
50 - EFFECT // NOVEMBER 2015

VEB nieuws

1 februari 2013 afgenomen en daar-
mee SNS genationaliseerd. Beleg-
gers dienen hiervoor op grond van 
de wet schadeloos te worden ge-
steld. Het is aan de OK om de waarde 
van de onteigende efecten van be-
leggers vast te stellen. De waarde zal 
de minister aan onteigende beleg-
gers dienen te voldoen. 

De andere procedure die bij de 
OK loopt, is de enquêteprocedure. 
Een enquête is een onderzoek naar 
het beleid en de gang van zaken 
binnen een onderneming. De OK 
kan zo een verzoek toewijzen als 
hij meent dat twijfels bestaan aan 
een juist beleid. De VEB meent dat 
dit bij SNS het geval was. Als de OK 
dit oordeel ook is toegedaan, kan 
hij onafhankelijke deskundigen 
benoemen die het handelen van 
(voormalige) bestuurders en com-
missarissen van SNS onder de loep 
gaan nemen. 

 4WAAROM KUN JE BIJ  
SOMMIGE INDEX­
VOLGENDE FOND­
SEN, ZOALS HET 
‘VANGUARD EU­

ROPEAN STOCK INDEX’ FONDS 
ALLEEN ‘BESTENS’ ORDERS IN­
LEGGEN, TERWIJL BIJ ANDERE 
FONDSEN OOK LIMIETORDERS 
ZIJN IN TE LEGGEN?
De ordermogelijkheid, bestens of 
limiet, heeft te maken met  het ver-
schil tussen een indexfonds en een 
etf (Exchange Traded Fund). 

Een indextracker of etf, is con-
tinu gedurende de beursdag ver-
handelbaar. Hoewel Vanguard ook 
Europese etf’s aanbiedt, betreft het 
fonds dat u noemt (ISIN: IE00BF-
PM9L96) een indexfonds. 

Een indexfonds is een beleg-
gingsfonds dat slechts eenmaal per 
dag wordt verhandeld tegen de 
netto fondswaarde (NAV). Daarom 
kunt u bij een order voor een index-
fonds geen prijslimiet opgeven. 

VRAAG HET DE VEB
De experts van de VEB-Beleggersservice 
staan dagelijks honderden aangesloten 
beleggers te woord. In elke Efect 
behandelen ze een aantal veelgestelde 
vragen. U vindt meer antwoorden via  
veb.net/vraaghetdeveb.

 1HOE KAN EEN ETF 
LONG MET EEN  
HEFBOOM OP OLIE 
BINNEN KORTE TIJD 
STERK ZIJN GEDAALD 

IN EEN PERIODE DAT DE OLIE­
PRIJS PER SALDO NAUWELIJKS 
IS GEDAALD? 
De voornaamste reden dat een 
etf-belegging sterker is gedaald 
dan de hefboom op het eerste 
gezicht doet vermoeden, is te 
wijten aan de werking van de 
hefboom zelf. Stel dat u een etf 
koopt, welke gebaseerd is op 

de olieprijs, met een hefboom  
van 2. Dat betekent dat u twee-
maal het rendement van de  
index behaalt.

Stel vervolgens dat u op 
drie achtereenvolgende dagen 
de rendementen, zoals weerge-
geven in de onderstaande tabel, 
behaalt. Dan is de index na de 
derde dag weer terug bij af, maar 
uw belegging staat met een 
stand van 91,6 ruim 8 procent la-
ger. Zo werkt in turbulente tijden 
(en op langere termijn) een vaste 
hefboom in uw nadeel. 

 2IK HAD TIJDENS 
DE STERKE KOERS­
DALINGEN OP  
24 AUGUSTUS JL. 
AANDELEN BLACK­

ROCK CAPITAL INVESTMENT 
CORP. GEKOCHT EN TOT MIJN 
VERBAZING WERD DE ORDER 
GEANNULEERD. HOE KAN DAT?
Op 24 augustus, de dag dat de 
aandelenkoersen wereldwijd sterk 
daalden, hebben zogeheten ‘vette 
vinger’-transacties plaatsgevonden. 
Het missen of verkeerd zetten van 
een punt of komma bij een trans-
actie kan tot een sterk afwijkende 
order leiden. Dat is ook gebeurd bij 
het aandeel BlackRock Capital In-
vestment Corp. net na opening van 
de Amerikaanse beurs. Terwijl de 
koers rond de 6 dollar schommelde, 
is een aantal transacties uitgevoerd 
op minder dan een dollar. Dat was 
niet de bedoeling van de tegenpar-
tij, waardoor de beurs de order op 
diens verzoek heeft teruggedraaid. 
Uw broker heeft u vervolgens weer 
geïnformeerd.

Bij dergelijk sterk afwijkende 
orders bieden de regels van de 
beurs de mogelijkheid om orders 
terug te draaien. Snelheid is daarbij 
wel geboden. Een verzoek om her-
ziening dient binnen een half uur 
na de uitvoering van de “verkeerde” 
order te worden gedaan. 

3 IN DE NASLEEP VAN 
DE NATIONALISATIE 
VAN SNS SPELEN 
MEERDERE PROCE­
DURES BIJ DE ON­

DERNEMINGSKAMER (OK). WEL­
KE PROCEDURES ZIJN DIT EN 
WAT IS HET VERSCHIL?
De OK is bevoegd om verschil-
lende typen zaken te behandelen. 
Bijvoorbeeld de schadeloosstel-
lingsprocedure. Op grond van de 
Interventiewet heeft de minister de 
efecten van beleggers in SNS op  

Tijdsduur Stand 
index

Rendement 
index

Stand etf 
2 X long

Rendement 
etf 2 X long 

dag 0 100 0 100 0

dag 1 110 +10% 120 +20%

dag 2 88 -20% 72 -40%

dag 3 100 +13,6% 91,6 +27,2%


