
Beste VEB,
Kunnen VEB-leden in Nederland 
ook gratis lid worden van de Euro-

pean Investors’ Association?

Beste belegger,
De European Investors’ Associa-

tion zal zich bij haar juridische acties met 
name richten op beleggers die niet via een 
Nederlandse bank of broker beleggen. Deze 
beleggers komen immers gewoonlijk niet in 
aanmerking voor deelname aan VEB-acties. 
Vandaar dat het gratis lidmaatschap van 
European Investors in eerste instantie niet 
is aangeboden aan VEB-leden woonachtig in 
Nederland. 
Gezien de belangstelling van VEB-leden in 
Nederland voor het gratis lidmaatschap 

Honderden lezers stuurden de juiste 
oplossing in van de Grote Kerst-
puzzel uit Effect 12: 

‘DIVIDENDVERHOGING’. 

Onder de goede inzenders werden drie 
gesigneerde exemplaren verloot van 
het jaarboek Beleggen kun je zelf, Tips 
& Tricks 2016. 

De gelukkige winnaars zijn: 
J. de Vos, Wilnis
I. van Staalduinen, Hellevoetsluis
J. de Wit, Roermond

GRATIS LIDMAATSCHAP EUROPEAN 
INVESTORS’ ASSOCIATION?

OPLOSSING EN 
PRIJSWINNAARS 
GROTE KERST-
PUZZEL

van European Investors heeft het bestuur 
besloten de aanbieding ook te laten gelden 
voor VEB-leden in Nederland. 
Om in aanmerking te komen voor het gratis 
lidmaatschap dient u zich voor 1 juni 2016 aan 
te melden. 
U kunt zich aanmelden via de volgende link: 
www.veb.net/europeaninvestors. 

Let wel, indien u lid bent van zowel de 
VEB als European Investors en via een 
Nederlandse bank of broker belegt, 
komt u niet in aanmerking voor deel-
name aan een European Investors-actie 
indien tevens een VEB-actie loopt. U 
kunt zich in dat geval enkel aanmelden 
voor de VEB-actie. 
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In december vroeg de VEB beleg-
gers naar hun visie op de aandelen 
Shell, dat door de gedaalde beurs-

koers een extreem hoog dividendrendement 
heeft. De reacties liepen, zoals te verwach-
ten was, sterk uiteen. Een bloemlezing.

“Als een rendement te mooi is om 
waar te zijn dan is dat vaak ook 

zo. Logisch om het dividend voorzichtig en 
goed gecommuniceerd aan te passen aan de 
nieuwe realiteit. Delta Lloyd heeft ervaring 
met een onrealistisch hoog rendement. Dit 
koersverloop kan ook Shell treffen. Shell 
moet zich voorbereiden op de nieuwe wer-
kelijkheid van lage olieprijzen. Olieproduce-
rende landen zullen hun reserves de komen-
de jaren nog te gelde willen maken voordat 
de vraag structureel laag wordt door alter-
natieve energie. Shell zal een groter deel van 
het huidige resultaat moeten gebruiken om 
zich voor te bereiden op alternatieve ener-
gievormen. Dit gaat ten koste van dividend.”

“De olieprijzen zullen zich op termijn 
herstellen want zelfs bij een trage groei 
van de wereldeconomie zal de vraag naar 
olie en aardgas toenemen. De ontwikkeling 
van alternatieve energiebronnen zal de eer-
ste tien jaar onvoldoende zijn om aan deze 

stijgende vraag te voldoen. De OPEC-landen 
(ook Saoedi-Arabië) kunnen het bij deze lage 
olieprijs wellicht nog vier jaar volhouden. 
Of zij moeten door productiebeperkingen 
het aanbod beperken of zij worden allemaal 
Venezuela’s.”

“Er is te veel energie in de wereld 
en Shell heeft dat te laat ingezien. 

De nationale overheden zullen nu op grond 
van eigenbelang vooral extra gaan belasten 
wat naar hun mening vervuilt en in beperkte 
mate gaan subsidiëren wat naar hun mening 

BELEGGERS OVER SHELL
schoon is. Kortom Shell zit in de verkeerde 
business en krijgt te maken met margedruk 
door fiscale maatregelen en juridische proce-
dures zoals in Nigeria en Groningen.”

“Het aandeel Shell heeft in het ver-
leden wel lager gestaan (onder 17 

euro in 2009). Zolang er geen grootschalige 
rendabele oplossingen ontwikkeld worden 
voor opslag van energie afkomstig uit al-
ternatieve bronnen vormen die geen bedrei-
ging voor de fossiele. Pas met de komst van 
energieopwekking door middel van (veilige) 
kernfusie kan dit fundamenteel veranderen. 
Ook dan blijft voor mobiele toepassingen 
de “accu”-radius nog steeds een probleem 
terwijl olie ook belangrijk blijft als grondstof 
voor diverse nevenproducten.”

“Shell heeft nog nooit zijn dividend 
verlaagd en gaat dit nu waarschijnlijk 

ook niet doen. Een aanzienlijk deel van de om-
zet komt uit de verkoop aan de eindverbrui-
ker. De marge hierop zal ongeveer hetzelfde 
blijven. Als de winning te duur wordt, zal Shell 
minder gaan winnen en elders goedkoop ko-
pen. Op termijn zullen Shells voorraden juist 
meer waard worden (uitgaande van op termijn 
een zeker veel en veel hogere olieprijs).”
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