ONDERZOEK

Een hoog dividend is aangenaam, maar hij een te
hoog percentage loopt een belegger het risico
dat vooruit wordt gelopen op een dividend-
verlaging. Bij welk dividendrendement moet een
belegger zenuwachtig worden?

IN HET MIDDEN-OOSTEN

De lage olieprijs trekt een
wissel op de staatsfinancién
van veel olie-exporterende
landen. De bomen groeien
niet langer tot in de hemel,
de wolkenkrabbers wel. In
Saoedi-Arabié wordt nu
gebouwd aan de hoogste
ter wereld, Irak wil erover-
heen. Dat is een signaal om
voorzichtiger te worden.
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TOPBELEGGERS

Bedrijven die afhankelijk zijn van de olie- en gaswinning hebben
het zonder uitzondering moeilijk. Wij gaan op zoek naar onderne-
mingen die de malaise in de sector zullen overleven.

BELEGGEN

In Amerika gaan de zware industrieén rond
grondstoffen zoals olie, staal en vooral steenkool
door benauwde tijden. Beleggers mijden de sector
terwijl er ook positieve signalen zijn.

SECTORANALYSE

E OLIEMAATSCHAPPIJEN

De sterke daling van de olieprijs treft de geinte-
greerde oliemaatschappijen hard. Omdat de menin-
gen over de olieprijs in de nabije toekomst verdeeld
zijn, is de onzekerheid groot. Dat zorgt voor dalende
koersen, maar welk bedrijf staat er nu het beste
voor als het herstel van de olieprijs uitblijft?
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