@ VSSTEENKOLEN

In Amerika gaan de zware industrieén rond grondstoffen zoals olie,

staal en vooral steenkool door benauwde tijden. Koersen van voormalige
beurslievelingen als Peabody en Arch Coal implodeerden. Beleggers mijden
de sector terwijl er ook positieve signalen zijn.

C even jaar geleden’,
zei president Barack
Obama vorig maand
in zijn State of the

Union, ‘hebben we de grootste
investeringen gedaan in schone
energie in onze geschiedenis. Hier
zijn de resultaten. In velden van
Iowa tot Texas is windenergie nu
goedkoper dan vuile energie. Op
daken van Arizona tot New York
bespaart zonne-energie Amerika-
nen tientallen miljoenen dollars
per jaar op hun energierekening.
Het levert Amerikanen meer
banen op dan steenkool, en ze
betalen beter.’

De teloorgang van de steen-
kolenindustrie laat zien hoe groot
de impact kan zijn van politieke
keuzes op een beleggingsporte-
feuille. De productie van steenkool
in de Verenigde Staten staat op het
laagste niveau sinds 1986, aldus de
Amerikaanse Energy Information
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Administration (EIA). Niemand
twijfelt eraan dat de steenkolenin-
dustrie en toonaangevende bedrij-
ven als Peabody zwaar onder druk
komen te staan door president
Obama’s milieu- en klimaatbeleid.
Gevestigde belangen zouden
graag de status quo behouden.
‘Amerikanen wordt de toegang
ontzegd tot betaalbare en be-
trouwbare energievoorziening
en goed betaalde banen in de
kolenmijnbouw’, zegt Hal Quinn,
topman van de branchevereniging
voor mijnbouw. Republikeinen
spreken al jaren over een ‘oorlog
tegen steenkool’. Wie gaat kijken
in de straatarme en overwegend
blanke kolenmijnbouwstreken van
Oost-Kentucky hoort mensen zelfs
zeggen dat het een oorlog is van de
zwarte president tegen blanken.
Oorlog, dat komt ook terug in
de titel van een boek van journalist
Richard Martin. Met zijn boek

Coal Wars: The Future of Energy and
the Fate of the Planet wil Martin
toch geenszins de kant van rechts
Amerika kiezen dat zich door-
gaans laaft aan politieke donaties
van de eeuwenoude sector. Volgens
de journalist is het niet zozeer
federale regelgeving die de kole-
nindustrie op de knieén dwingt.
Het zijn marktkrachten. Steenkool
is sinds vorig jaar niet langer de
belangrijkste bron van elektri-
citeit in de VS. Dat is aardgas, de
grootste concurrent van kolen.
Het is goedkoop, volop verkrijg-
baar door de schaliegasrevolutie
en ook nog eens een stuk schoner
dan steenkool. Ook de interna-
tionale ontwikkelingen spelen

de kolenindustrie parten. China

is ondanks inspanningen om de
afhankelijkheid terug te brengen
nog altijd verantwoordelijk voor de
helft van het wereldwijde kolen-
verbruik. Maar de economische
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