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BANKEN SNAKKEN NAAR

TEKST PATRICK BEIJERSBERGEN

aandeel, ruim vif keer zoveel als 
het voorzichtige eerste dividend 
sinds de kredietcrisis dat over 
2014 werd betaald. Daarmee is 
ING weer een prettig dividen-
daandeel: ruim 6 procent is het 
rendement nu. De uitkering kan 
de komende jaren nog omhoog, als 
het aan ING ligt. 

Ralph Hamers, topman van 
ING, verwacht dat de economi-
sche groei in Europa, en vooral 
in Nederland, doorzet in 2016. 
De voormalige bankverzeke-
raar is bina klaar met de op-
splitsingsoperatie waartoe het 
gedwongen werd door de Euro-
pese Commissie. Er moet nog een 

klein deel van NN Group worden 
verkocht. 

Er verdwinen nog heel wat 
banen bi ING, dat grote reorga-
nisaties heeft lopen in Nederland 
en België. Dat zal de kosten verder 
drukken en kan goed uitpakken 
voor het aandeel, dat op negen 
keer de winst al niet te duur is. 

DUITSLAND 
Deutsche Bank is de grootste 
bank bi onze oosterburen en ook 
in Europa. Het is momenteel ook 
de bank met zo’n beetje de meest 
acute problemen. Dat was in 
februari goed te zien aan de credit 
default swaps (cds), derivaten 
waarmee beleggers zich kunnen 
verzekeren tegen wanbetaling 
op het schuldpapier. De kosten 
van zo’n cds voor Deutsche Bank 
kwamen in februari angstig dicht 
in de buurt van het niveau dat 
Lehman Brothers had vlak vóór 
die bank omviel en de kredietcri-
sis inleidde. 

Het gaat inderdaad niet goed 
met Deutsche Bank. In 2015 werd 
een verlies geleden van 6,8 miljard 
euro doordat juridische kosten en 
de kosten van een reorganisatie 
hoog uitvielen. Een op de drie 
flialen gaat dicht en een kwart 
van de banen moet weg. Deutsche 
Bank wordt vervolgd voor frau-
dezaken over het sjoemelen met 
rentetarieven en het manipuleren 
van wisselkoersen. De bank kreeg 

K/W: 	� koers-winstverhouding, koers gedeeld door de verwachte winst per aandeel 2016.  
Hoe lager hoe beter. 

P/B: 	 price-to-book, verhouding tussen beurswaarde en eigen vermogen. Hoe lager hoe beter. 
Tier 1: 	� Tier 1 ratio, solvabiliteitsmaatstaf van de toezichthouder voor banken waarbij rekening wordt 

gehouden met de risico’s van de beleggingen. Hoe hoger hoe beter.
Div%: �	� dividendrendement, het laatste of verwachte dividend gedeeld door de beurskoers.  

Hoe hoger hoe beter.
Ticker: 	 gebruik dit symbool om snel de actuele koers van dit aandeel op te zoeken.

DIVIDENDRENDEMENTEN VANAF 5 PROCENT
 koers K/W P/B Tier 1 Div% opmerkingen ticker

ABN Amro  € 17,00 8,6 0,9 16,2% 5,2% Staat er vermoedelijk wat minder goed voor dan ING ABN.AS

BNP Paribas  € 41,00 7,0 0,6 12,1% 6,3% Tamelijk goed door de kredietcrisis gerold BNP.PA

Commerzbank  € 7,40 7,5 0,3 12,5% 3,8% Dividend komt net weer op gang CBK.F

Deutsche Bank  € 16,00 9,5 0,3 14,7% 0,0% Te veel schandalen hier, afblijven DBK.F

ING Bank  € 10,40 9,4 0,8 14,5% 6,7% Aantrekkelijk gewaardeerd en gezonde groei verwacht INGA.AS

Société Générale  € 31,00 7,2 0,4 13,5% 6,5% Kosten lopen op, dat is geen goed teken GLE.PA

bron: Bloomberg
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ment op het eigen vermogen van 
ruim 12 procent en dat is conform 
de eigen doelstelling. Het eigen 
vermogen is hoger dan de wette-
like eisen, maar de kosten liggen 
met 61,8 procent wat boven het 
streefgetal van 60. 

GROOTSTE VAN NEDERLAND
Concurrent ING Bank mag zich 
tegenwoordig de grootste van 
Nederland noemen. ING maakte 
in 2015 fink meer winst: ruim 4,5 
miljard euro. Dat was in 2014 nog 
maar 2,6 miljard. Ook hier spelen 
eenmalige efecten natuurlik een 
rol, maar de bank kreeg er in 2015 
wel 1,4 miljoen nieuwe klanten bi. 

ING profteerde van het econo-
mische herstel en heeft de kosten 
sterk omlaag gebracht. De bidrage 
aan de stroppenpot daalde in 2015 
naar 1,3 miljard euro, tegen 1,6 
miljard in 2014. ING profteerde 
ook van meevallers bi leningen 
waarop eerder uit voorzichtig-
heidsoverwegingen werd afge-
schreven. 

ING keert over 2015 een 
dividend uit van 0,65 euro per 

BNP PARIBAS 
€ 50,1 MILJARD

ING BANK 
€ 39,5 MILJARD


