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GEERT NOELS
“�Het pessimisme 
over de toekomst 
van Europa is 
overdreven”

Tekst ronald van genderen & Koos Henning

Nog steeds nemen banken in uw 
ogen te veel risico?
Ze gebruiken toch nog steeds 
systemen die gebaseerd zijn op 
het behalen van hoge rendemen-
ten door risico’s weg te mofelen. 
En als er dan iets misgaat dan 
noemen we het met zijn allen een 
situatie die niet te voorzien was, 
een zwarte zwaan. Er zijn inmid-
dels zo veel zwarte zwanen ge-
weest dat op het laatst een witte 
zwaan de uitzondering wordt. 

U toonde zich zojuist sceptisch 
over het nut van wet- en regel-
geving om de fnanciële sector 
te beteugelen. Toch is het de 
overheid die in de huidige schul-
dencrisis de kolen uit het vuur 
moet halen.
Je kunt niet verwachten dat de 
overheid kan overzien hoe een 
sector zich gaat evolueren. Daar-
voor is de informatiekloof te 
groot. De meeste expertise over 
beheer en risico’s zit bij de fnan-
ciële instellingen. 

Kan de Europese Centrale Bank 
dan voor een oplossing van de cri-
sis zorgen?
Laten we zeggen dat het verleden 
hier weinig goeds belooft. Kijk naar 
de V.S. Daar probeert de centrale 
bank al vijftien jaar marktprikkels 
te manipuleren. Het lijkt haast een 
centraal geleide economie waarin 
het geloof overheerst dat door één 
variabele te beïnvloeden, de korte 
rente, alles te manipuleren valt.

In Europa is een beetje het-
zelfde aan de hand. Ook hier is er 
het geloof dat vanuit een centrale 
bank problemen een tijdje zijn uit te 
stellen, bijvoorbeeld door schulden 
op te kopen, om er vervolgens op te 
rekenen dat de problemen vanzelf 
verdwijnen. Ook dat is in zeker op-
zicht manipulatie van wat de markt 
misschien veel efciënter kan doen, 
namelijk zorgen dat die prijzen op 
een niveau komen dat ze gedragen 
worden door een gezonde econo-
mie en dat je daardoor opnieuw een 
aantal risicoprikkels krijgt. 


