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EEN MOGELIJKE 
OPBRENGST 
KAN RABOBANK 
GEBRUIKEN 
om zijn eigen 
vermogen verder 
te versterken

KORT nieuws

Voor een substantiële inkomsten-
stroom hoeven beleggers hun heil 
al lang niet meer in obligaties of 
spaarrekeningen te zoeken. Een 
tienjarige Nederlandse staatsle-
ning brengt nauwelijks meer op dan 
2 procent en het spaarbankboekje 
zit daar niet ver boven. 

Wie alle aandelen uit de AEX-in-
dex in de juiste verhouding aanschaft 
kan een zeer royale 3,7 procent aan 
dividend tegemoet zien.  Een onge-
wone situatie. Normaal gesproken 
is de rente op staatsleningen hoger 
dan het dividendrendement. 

Opnieuw gaat Rabobank een ver-
mogensbeheerder verkopen. Na 
de verkoop van het belang in het 
Zwitserse Sarasin vorig jaar zou nu 
Robeco in de etalage staan.

Wat heeft Robeco mogelijke 
gegadigden te bieden? In ieder ge-
val 150 miljard euro aan beheerd 
geld (eind 2011) en een grote posi-
tie op de Nederlandse markt. 

Robeco heeft een sterk inter-
nationaal netwerk, waar het in de 
markt om geroemd wordt. Een be-

Maar waar zijn aantrekkelijke 
dividendrendementen te behalen? 
Een inventarisatie van trackers 
(indexvolgers) met een notering 
aan één van de beurzen van NYSE 
Euronext, Londen of Frankfurt die 
beleggen in aandelen met een hoog 
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dividendrendement over de afge-
lopen twaalf maanden, levert een 
bont gezelschap op. 

Een aantal sectortrackers ligt 
voor de hand, zoals Telecom en Uti-
lities. Minder voor de hand liggende 
markten met een hoog dividend-

rendement zijn landen als Spanje 
en Nieuw-Zeeland. En zelfs in de 
grootste groeimarkt ter wereld, de 
opkomende landen, zijn bedrijven 
te vinden die hun aandeelhouders 
ieder jaar weer trakteren op een 
aantrekkelijk dividend.

kend grapje is dat Robeco goed is, 
maar dan wel alleen buiten Rotter-
dam. Hoe dan ook heeft Robeco een 
sterke positie in Amerika (Robeco 
Investment Management, RIM) en 
Azië (Robeco Asia Pacific). Bij RIM 
zag Robeco het vermogen in drie 
jaar bijvoorbeeld verdubbelen naar 
21 miljard euro.

Robeco is steeds minder af-
hankelijk van de particuliere beleg-
ger. Eind 2011 is bijna de helft van 
het beheerd vermogen geld van in-
stitutionele partijen. 

GEVOLgEn RaBOBank
Een mogelijke opbrengst kan Ra-
bobank gebruiken om zijn eigen 
vermogen verder te versterken. 
Dat is geen overbodige luxe in 
moeilijke economische tijden die 
ook Rabobank moeten treffen. Per 
slot van rekening is het de grootste 
verstrekker van hypotheken in Ne-
derland. En dan zijn er ook nog de 
toezichthouders die de eisen voor 
bankbuffers optrekken. 

De lokale Rabobanken zijn in 
ieder geval niet afhankelijk van Ro-
beco, omdat de moederbank al een 

tijd geleden is begonnen met een 
zogenaamde ‘open architectuur’. 
Fondsen van Robeco krijgen hier-
door niet per definitie de voorkeur 
bij de verkoop van beleggingsfond-
sen aan klanten.

Door de distributievergoeding 
was het voor banken interessant 
om fondsen uit eigen huis te ver-
kopen. De distributievergoeding - 
kosten die een belegger betaalt aan 
de vermogensbeheerder die deze 
weer doorsluist naar de bank die 
het fonds aanbiedt aan de klant - 
bleef zo bij de moederbank. Geluk-
kig heeft Rabobank dit jaar afstand 
genomen van deze lamentabele 
manier van vergoeden.

GEVOLgEn ROBECO-BELEggErS
De betekenis voor fondsbeleggers 
bij Robeco is erg afhankelijk van 
de intenties van de overnemende 
partij. Als de overnemer beleg-
gingsstrategieën wil samenvoegen 
kan dit het einde betekenen van 
een aantal fondsen van Robeco. De 
strategie van de Robeco-fondsen 
zal dan in veel gevallen het onder-
spit delven.

Een overname brengt in ieder 
geval altijd onzekerheid mee in een 
organisatie. Het is te hopen voor 
Robeco dat de belangrijke fonds-
managers die gelegenheid niet 
aangrijpen om te vertrekken.

Of Robeco-fondsen goedkoper 
worden - lees: lagere kosten reke-
nen - is nu nog niet te zeggen. Het 
zou kunnen dat een overnemende 
vermogensbeheerder zijn kleine 
fondsen samenvoegt met soortge-
lijke fondsen van Robeco. Denk aan 
twee Afrika-fondsen van de twee 
verschillende beheerders.

De kosten van de zo gecreëer-
de nieuwe fondsen moeten omlaag 
kunnen, alleen al vanwege de gro-
tere omvang.


