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eleggers zien het weer 
zitten met belgië. Nooit 
eerder sinds de intro-
ductie van de euro kon 
belgië zijn schulden 

goedkoper fnancieren. Het land 
behoort zelfs tot het selecte gezel-
schap eurolanden dat tegen een 
negatieve rente geld ophaalt. be-
leggers zijn bereid geld toe te leg-
gen om het voor een paar maanden 
aan de overheid uit te lenen. 

Hoe anders was de situatie 
vorig jaar, toen belgië lijnrecht rich-
ting europese noodhulp leek te 
koersen. beleggers waren alleen 
bereid om belgisch schatkistpapier 
te kopen als daar torenhoge rente-
vergoedingen tegenover stonden. 
De belgië-premie, de extra rente 
die beleggers eisen om geld voor 
10 jaar aan de belgische in plaats 
van de Duitse overheid uit te le-
nen, schoot eind november richting 
Zuid-europese niveaus. 

Vertrouwenscrisis
De realiteit achter die rentestan-
den was dan ook somber. belgië 
werd wereldkampioen politieke im-
passe en kredietbeoordelaar s&p 
verlaagde de belgische krediet-
waardigheid. De belgisch-Franse 
fnanciële instelling Dexia moest 
met staatssteun overeind gehou-
den worden en dat trok een ste-
vige wissel op het vertrouwen in de 
belgische staatsfnanciën. De hoge 
rentestanden op staatsleningen 

Van economisch paria aan de Noordzee tot 
veilige haven voor beleggers. De reputatie 
van België op de fnanciële markten 
beleefde afgelopen tijd een opmerkelijke 
draai. Belgische autoriteiten kunnen even 
ademhalen, maar tijd om lang uit te puffen 
is er niet. Het land moet snel orde op zaken 
stellen om niet opnieuw onder vuur te komen.

macro visie

Ineens Is BelgIë een schu Iloord voor Beleggers

verergerden de situatie. 
belgische autoriteiten voelden 

de hete adem van hijgende specu-
lanten die op zoek waren naar de vol-
gende speelbal. De zwakste schakel 
in de ketting van eurolanden. 

Financiële markten hadden 
de druk er vol opstaan. Uiteindelijk 
werd veel vloeibaar. In een week-
endoverleg bereikten politieke lei-
ders een akkoord over een driejarig 
begrotingsprogramma en sociaal-
economische hervormingen rond 
werk en pensioen. Het einde van een 
532 dagen durende politieke pat-
stelling was eindelijk in zicht.  

Waar andere regeringen voor-
bije jaren onder druk van de fnan-
ciële markten zijn gevallen, is er in 
belgië juist een tot stand gekomen. 
Financiële markten beloonden de 
politieke doorbraak met fink lagere 
leenkosten. De lange rente daalde 
net zo hard als zij was gestegen.

wankelende euro
De vertrouwenscrisis rond de bel-
gische staatsfnanciën paste in het 
europese beeld. rentes op staats-
papier in vrijwel alle eurolanden 
liepen op. Zelfs Duitsland trok even 
geen vluchtkapitaal meer aan. Dat 
voedde openlijke twijfel over het 
voortbestaan van de euro. De paniek 
was nabij en de europese Centrale 
bank zag zich genoodzaakt in te 
grijpen. 

De centrale bank uit Frankfurt 
pompte bijna 500 miljard euro in 


