OVER DE BREXIT

en aandelenmarkten. Bij een kleine
meerderheid zal het onrustig blij-
ven. Volgens de OESO krijgt het
Verenigd Koninkrijk te maken met
een diepe recessie als het uit de

EU stapt. Op de Nederlandse aan-
delenbeurs is een aantal bedrijven
genoteerd dat half Brits is, en er
zijn er een paar met een groot om-
zetaandeel in Groot-Brittannié.

Shell, Unilever en RELX zijn
ontstaan uit fusies tussen Britse
en Nederlandse bedrijven en
hebben nooit definitief voor één
van die landen kunnen kiezen.
Dat heeft geresulteerd in dub-
bele beursnoteringen, meerdere
hoofdkantoren en ingewikkelde
bedrijfsstructuren.

De afdelingen Investor Relations
van zowel Shell, Unilever als RELX
doen geen uitspraken over een
eventuele Brexit, en de mogelijke
gevolgen.

Unilever zegt bijvoorbeeld dat
het als bedrijf niet ingaat op hypo-
thetische of politieke vragen. De
topman van Unilever, Paul Polman,
liet zich er in een interview met de

VK OF GB?

Het wordt vaak door elkaar ge-
bruikt, ook in dit artikel: Verenigd
Koninkrijk (VK) en Groot-Brittan-
nié (GB). Het verschil is voor-
namelijk Noord-lerland. Het VK
omvat vier landen: Engeland,
Schotland, Wales en Noord-ler-
land. Groot-Brittannié is eigenlijk
een geografisch begrip: dat is het
eiland met de landen Engeland,
Wales en Schotland. Als er
overigens vooér een Brexit wordt
gestemd, is het zeer de vraag wat
de Schotten zullen doen. Dat land
is meer op de hand van de EU,
een vertrek uit het VK wordt dan
niet uitgesloten: een Scoxit.

Britse krant The Guardian echter
wel zeer nadrukkelijk over uit,
volgens de afdeling Investor Rela-
tions (IR) ging het daarbij om zijn
persoonlijke mening.

Polman zei dat de Britten beter
in de EU kunnen blijven, maar dat
een eventuele Brexit geen gevolgen
zal hebben voor de vestigingen van
Unilever in het Verenigd Konink-
rijk. Dat was eigenlijk koren op
de molen van het Brexit-kamp,
dat daarmee kon zeggen dat de
schade voor de werkgelegenheid
van een Brexit wel mee zou vallen.
Unilever heeft achttien vestigin-
gen in het land, waaronder zeven
fabrieken.

Polman zei er wel bij dat
Groot-Brittannié sterker staat als
onderdeel van een “efficiént han-
delsblok in Europa” en dat het be-
ter is om aan tafel te zitten zodat
je kunt meepraten over de noodza-
kelijke aanpassingen. Polman
benadrukte dat Groot-Brittannié
bij de unie kwam toen het een lage
economische groei had en dat het
land sterk heeft geprofiteerd van
de interne markt.

Polman wees erop dat de we-
reld zich beweegt richting grotere
handelsblokken en veel van de
economische actie verschuift naar
het oosten en het zuiden. Ook
daarom is het beter onderdeel te
zijn van een sterk blok.

GEZOND VERSTAND

Als de Britten op 23 juni hun
gezond verstand gebruiken, stem-
men ze v66r het EU-lidmaatschap.
Zeker onder de nieuwe afspraken
die Cameron heeft gemaakt, pro-
fiteert het land met een EU-lid-
maatschap van het beste van

twee werelden: een eigen munt en
centrale bank én toegang tot de
grootste interne markt ter wereld,
zonder dat het verder hoeft te
integreren.

QUOTES

Twee Nederlandse
bedrijven die een flink deel
van hun omzet behalen in
het Verenigd Koninkrijk zijn
Aegon en Arcadis.

AEGON

“De impact van een Brexit op
Aegon UK wordt op de korte
termijn vooral bepaald door de
reactie op financiele markten
en op de langere termijn

door de macro-economische
gevolgen. Een eventueel
uittreden van het Verenigd
Koninkrijk heeft geen
gevolgen voor de producten

en diensten van Aegon UK
omdat de verplichtingen en de
bezittingen in Britse ponden
worden aangehouden.”

ARCADIS

“In onze hwartaalupdate
hebben we inderdaad een
opmerking gemaakt over een
potentiéle Brexit. De omzet in
de UK is ongeveer 17 procent
van de totale netto omzet. In
het eerste kwartaal is deze
autonoom met 2 procent
toegenomen met hogere
omgzet in drie van de vier
husiness lines (. Infrastructure,
Water en Environment;) in
Buildings zagen we echter
een wat lagere omzet, met
name in Londen als gevoly
van enige onzekerheid in

de markt als gevolg van een
potentiéle Brexit. In totaliteit
is de impact dus erg beperkt
en zagen we omgzetgroei in het
eerste kwartaal in de UK.”

EFFECT // JUNI/JULI 2016 -9




