@ VS VERKIEZINGEN

WALL STREET VREEST VOOR

PRESIDENT TRUMP

Amerikanen gaan op 8 november naar de stembus om een nieuwe
president te kiezen. De ongekend felle race zorgt voor onzekerheid op

de financiéle markten. Economen en beleggers houden hun hart vast.
Het zijn misschien wel de belangrijkste verkiezingen ooit in de VS.

taat de motor van de
wereldeconomie aan de
vooravond van een ern-
stige verzwakking met
dalende beurskoersen? Sommige
vooraanstaande analisten denken
van wel, als Donald Trump wordt
verkozen in november. Moody’s
houdt in het donkerste scenario
rekening met een bloedbad op
de beurs in de eerste twee jaren
van zijn presidentschap, met een
beurscorrectie van tientallen
procenten.

Volgens zakenbank UBS in
New York houden de rijke parti-
culiere beleggers een recordhoe-
veelheid contanten aan de zijlijn.
Ze willen niet vol in aandelen zit-
ten in een beursmalaise. Als een
verkiezing van Trump de beurzen
naar beneden jaagt, willen ze con-
tanten beschikbaar hebben voor
hun koopjesjacht. Van de 2300 on-
dervraagde klanten verwacht 84
procent dat de verkiezingen hun
vermogen zullen beinvloeden.

Hoewel de Amerikaanse beur-
zen op recordniveaus staan, is het
effect wel terug te zien. In aanloop
naar het Brexit-referendum en
de Amerikaanse verkiezingen is
het aantal fusies en overnames
ingeklapt. Analisten van Mer-
germarket berekenden dat het
wat betreft de overnamejacht van
Amerikaanse bedrijven in Europa
om een daling gaat van 18 procent
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ten opzichte van het eerste half
jaar van 2015. Gemeten om totale
omvang van de deals gaat het om
een beduidend grotere daling: min
27 procent.

Volgens Paul Francis-Grey van
Mergermarket kijken bedrijven
kritischer of beurswaarderingen
niet te snel zijn opgelopen. “De
wereldwijde fusie- en overna-
mekoorts is afgekoeld na twee
overspannen jaren”, zegt hij.
“Beleggers doen een pas op de
plaats om zich te verdiepen in de
waarderingen en groeistrategieén,
in het bijzonder als het gaat om
potentiéle grensoverschrijdende
fusies en overnames.”

DOODSBENAUWD

Econoom Barry Eichengreen zegt
in een gesprek in zijn werkka-
mer “doodsbenauwd” te zijn

voor Trump. Gevraagd naar de
oorsprong van de frustratie onder
kiezers trekt de hoogleraar aan
Berkeley een parallel met het
Verenigd Koninkrijk. “Tk denk dat
automatisering heel belangrijk is
maar ook globalisering. Het inte-
greren van een miljard arbeiders
in de opkomende markten in de
wereldeconomie, wat in feite is ge-
beurd de laatste dertig jaar, heeft
grote invloed op de lagelonenba-
nen van ongeschoolde werkne-
mers in de ontwikkelde economie-
en. Het is keiharde concurrentie
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