afgrond of zijn er ernstige twijfels
over de toekomstige winsten en
daarmee dividenden.
Consistentie is erg belangrijk.
Dividend is minder zeker dan
een rentecoupon. Kan het bedrijf
in de toekomst het dividend
blijven uitkeren? Is er voldoende
kasstroom en voldoende winst?
Veel bedrijven proberen met een
dividendbeleid beleggers meer
zekerheid te geven, en keren op
basis daarvan ook in slechte jaren
dividend uit, maar dat is natuur-
lijk niet eeuwig vol te houden. Een
kleine groep ondernemingen heeft
laten zien dat ze elk jaar dividend
uitkeren en zelfs steeds iets verho-
gen. Deze ‘dividendaristocraten’
zijn dun gezaaid en de aandelen
zullen doorgaans stevig geprijsd
zijn, maar voor dividendbeleggers
bieden ze wel meer zekerheid.

LASTIGE UITDAGING

Volledige zekerheid is er nooit.
Zelfs aandelen van de meest
solide ondernemingen kunnen
een duikvlucht maken. Kapi-
taalbehoud blijft daarmee een
lastige uitdaging. Spreiding over
diverse beurssegmenten kan
hierbij helpen. Beleggers kunnen
die risicospreiding zelf ter hand
nemen, maar particulieren kiezen
in toenemende mate voor beleg-
gingsfondsen met kant-en-klare
mixportefeuilles.

G- TEKST MANNO VAN DEN BERG ##

Mixfondsen, ook bekend als mul-
ti-asset fondsen, kennen diverse
spreidingsstrategieén. Van heel
simpel over aandelen en obligaties
tot een verdeling over veel meer
categorieén, al dan niet inclusief
opties. De asset allocatie kan pro-
centueel vastliggen, maar steeds
vaker mag een fondsbeheerder
de bakens verzetten om nieuwe
rendementskansen te pakken en
marktrisico’s te mijden. Risico-
beheersing blijft meestal wel een
cruciale randvoorwaarde.

Een multi-assetfonds kan als
doel hebben om een benchmark te
verslaan en het dus beter dan ‘de
markt’ te doen. Maar er zijn ook
fondsen met een absolute return
doelstelling waarbij de beheer-
der altijd een positief rendement
uit de markt probeert te persen.
Die laatste insteek zal beleggers
die zich op inkomsten richten
aanspreken.

Fondsen kunnen onderling
flink verschillen in de mate
waarin ze het risico beheersen.
Individuele beleggers zullen zelf
moeten beslissen welk risico zij
aanvaardbaar vinden, bij welk
doelrendement. De fondsen kun-
nen bovendien qua kosten flink
van elkaar verschillen.

Let er ook op of achter de
fondsnaam acc of inc staat. Bij acc
(van accumulerend) wordt het
beleggingsrendement in het fonds
herbelegd. Bij inc (van income)
wordt het rendement als dividend
uitgekeerd.

GELIEFD VASTGOED

Vastgoed mag ten slotte niet ont-
breken als een bron van inkom-
sten voor beleggers. Huurinkom-
sten vormen een geliefd middel
voor gepensioneerden om hun
inkomen aan te vullen. Verhuur-
baar eigen vastgoedbezit is echter
niet voor iedereen weggelegd en
vereist specifieke kennis. Een weg
die voor meer beleggers openstaat
zijn aandelen in vastgoedbedrij-
ven. Deze deinen echter wel mee
met de aandelenmarkten, en de
dividendrendementen zijn niet

altijd even stabiel.
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