NATIONALE-
NEDERLANDEN -
DELTA LLOYD

Beste VEB,
Begin oktober bracht Nationa-
le-Nederlanden (NN Group) een

bod uit op de aandelen van Delta Lloyd.
Mag NN na zo'n bod ook deze aandelen op
de beurs bijkopen?

Vincent Wessels, Arnhem

Beste Vincent,
Volgens de Nederlandse over-
nameregels mag NN Group nu

nog alleen onder bepaalde voorwaarden
aandelen Delta Lloyd op de beurs bijkopen.
Een van de voorwaarden is dat het als bie-
der daarover een openbare mededeling doet.
Daarnaast moet geen zogeheten standstill
overeenkomst zijn gesloten. In een dergelijke
overeenkomst wordt bepaald dat de bieden-
de partij gedurende een bepaalde periode
deze aandelen niet mag opkopen.

Een andere voorwaarde heeft betrekking
op de huidige koers en de hoogte van het
bod. Snel nadat NN Group het bod had uit-
gebracht op de aandelen van Delta Lloyd, liep
de koers van het aandeel op tot boven het
bod. In de overnameregels (het Besluit open-
bare biedingen Wft) is de zogeheten best pri-
ce rule opgenomen. Daarin staat beschreven
dat de aandeelhouders voor wat betreft de
uit te betalen vergoeding een zoveel als mo-
gelijk gelijke behandeling moeten krijgen.

Mocht NN eventueel aandelen in Delta Lloyd
op de beurs willen bijkopen tegen een ho-
gere koers dan het gedane bod, dan is dat
mogelijk. Dat kan in beginsel niet de hoogte
beinvloeden van de uiteindelijk te betalen
vergoeding voor alle onder het gedane bod
aangemelde effecten. Deze vergoeding kan
echter wel hoger worden als NN onderhandse
transacties verricht in aandelen Delta Lloyd
vaor de gestanddoening van het bod. Zodra
de door NN Group te betalen vergoeding bij
deze onderhandse transacties hoger is, moet
NN ook de andere aandeelhouders die hun
aandelen hebben aangemeld (na het gedane
bod) deze hogere vergoeding betalen.

NONSENS

Nonsens
Ik dacht even dat ik in de Fabel-
tjeskrant zat te lezen, toen ik in

Effect10 de ingezonden brief las van Ir Vis
over het klimaat. Onbegrijpelijk dat dergelij-
ke nonsens uit de oude doos - en al tig malen
weerlegd, in een serieus te nemen blad staat.
Als Effect onder het mom van vrije menings-
uiting de Jomanda's van deze

wereld een podium wil geven,

verneem ik het graag en zeg ik

mijn lidmaatschap op.

Met vriendelijke groet,
(naam en adres bij de redactie
bekend)

PHILIPS
LIGHTING

Beste VEB,
Als aandeelhouder van Philips heb
ik dit jaar de afsplitsing van en de

beursintroductie van Philips Lighting met
belangstelling gevolgd. Mijn vraag aan u is:
wat ben ik feitelijk wijzer geworden van de

Beste belegger,
Deze rubriek is inder-
daad (ook) een podium

en soms is het goed om te laten
zien wat voor extreme denkbeel-
den sommige beleggers hebben,
juist zodat deze met argumenten
weerlegd kunnen worden, indien
nodig. En daarbij is het zoals de
Franse verlichtingsfilosoof
Voltaire het zei: “lk ver-
afschuw wat u zegt,
maar ik zal uw recht
om het te zeggen
met mijn leven
verdedigen.”

afsplitsing? Het had mij logisch geleken dat
ik bijvoorbeeld als aandeelhouder in de gele-
genheid was gesteld om met korting aande-
len Philips Lighting te kunnen aankopen. Of
wellicht is er zicht op een bonusdividend voor
Philips aandeelhouders-oude stijl?

Met vriendelijk groet,
Ton Van Til, Noord-Scharwoude

Geachte heer VanTil,
Dat bonusdividend zit er vermoe-
delijk niet in. Op zich bent u niet

veel wijzer geworden van de beursintroduc-
tie van Philips Lighting, maar ook niet armer.
Wat er gebeurd s, is dat Philips een deel van
zijnaandelen in Philips Lighting via de beurs
heeft verkocht aan andere beleggers. De
opbrengst daarvan kwam u (indirect) wel
ten goede, als aandeelhouder in het “oude”
Philips. Het bedrijf wil verder groeien in de
medische apparatuur en wil zich daar volle-
dig op kunnen concentreren. Philips zal de
komende jaren de rest van Lighting ook ver-
kopen, en de opbrengst waarschijnlijk voor u
als aandeelhouder investeren in de medische
sector. Wij denken dat het goed is dat er nu
twee bedrijven zijn die zich allebei volledig
kunnen richten op waar ze goed in zijn. Dat
ze allebei Philips heten is nog wel wat ver-
warrend, maar dat wordt in de toekomst
ongetwijfeld opgelost.
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