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e vijf grootste Ameri-

kaanse banken, zowel

naar beurswaarde

als balanstotaal, zijn
Bank of America, Citigroup, Gold-
man Sachs, JP Morgan en Wells
Fargo. Wie deze aandelen voor
2008 alle vijf in portefeuille had,
kijkt nu tegen enorme verschillen
in rendement aan: de belegging
in Wells Fargo is aanzienlijk meer
waard geworden, de post Citi-
group is bijna volledig verdampt.
Citigroup moest namelijk door de
overheid worden gered en gaf op

Net als hun Europese collega’s zijn de meeste
grote Amerikaanse banken weer aardig
bijgekomen van de kredietcrisis. Balansen
zijn versterkt, dividenduitkeringen zijn (vaak)
weer in ere hersteld en de koersen van de
aandelen zijn flink aangetrokken. Kunnen
deze aandelen weer in de portefeuille
worden opgenomen, en zo ja: welke dan?
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grote schaal nieuwe aandelen uit.
Wells Fargo kreeg in 2008 voor de
zekerheid ook een kapitaalinjectie
van de Staat, maar had die eigen-
lijk niet nodig.

GOED VERGELIJKBAAR

Nu is de ‘subprime’-crisis voorbij
en zijn Citigroup en Wells Fargo
banken die je vrij goed met elkaar
kunt vergelijken. Citigroup is de
meest internationale van de vijf
grootste Amerikaanse banken.
Meer dan de helft van de op-
brengsten en winst wordt buiten

24 -EFFECT // APR/MEI 2016




