
GEEN EURO TOCH 
LAST VAN DE
SCHULDENCRISIS. 
ZWITSERLAND ALS
VLUCHTHAVEN 
EISTE HAAR TOL.

Bijna een jaar geleden klonk Zwitserland de frank vast aan de euro. 
Dankzij geloofwaardig optreden van de Zwitserse centrale bank houdt 
het plafond ferm stand. Maar hoe lang is dat vol te houden?
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MACRO visie

ven terug naar af-
gelopen najaar. De 
wereldwijde schul-
denperikelen en 
angst over het voort-
bestaan van de euro 

deden beleggers vluchten naar 
edelmetalen en alternatieve va-
luta’s, waaronder de Zwitserse 
frank. Flinke kapitaalstromen 
vloeiden richting Zwitserland en 
dreven de koers van de Zwitserse 
munt op. Sinds de bodem eind 

2008 steeg de waarde in korte 
tijd met ruim 60 procent ten op-
zichte van de euro. De dure frank 
prijsde het land uit de markt. Par-
keerplaatsen bij supermarkten 
net buiten Zwitserland stonden 
vol auto’s met Zwitserse kente-
kens. Het was voordeliger om de 
landsgrenzen over te steken en 
daar bikkelharde franken stuk 
te slaan. Exporterende bedrijven 
observeerden de opmars van de 
frank met groot chagrijn.

Geen euro, de staatsfinan-
ciën op orde, toch last van de 
schuldencrisis. Zwitserland als 
vluchthaven eiste haar tol. Via 
renteverlagingen en kapitaalin-
jecties in de geldmarkt probeerde 
de Zwitserse centrale bank een 
aantal keer om de munt min-
der aantrekkelijk te maken voor 
vreemd kapitaal. 

Zonder resultaat. De op-
waartse druk op de frank bleef 
aanhouden. Op 7 september had-

OPWAARTSE  
DRUK ZWITSERSE 
FRANK NEEMT TOE


