
en nederlaag was het, schreven de kranten – afhankelijk 

van hun geografische positionering juichend/smalend 

(Zuiden) of verbijsterd/boos (Noorden). Frau Nein had ja 

gezegd. Angela Merkel, de machtigste vrouw van Europa 

die haar carrière heeft opgehangen aan ‘neen’ zeggen te-

gen pogingen van zuidelijke EU-lidstaten om de eurocrisis 

te lijf te gaan met heel veel Duits geld.

Op de eurotop van eind juni boog ze voor het verzoek van zui-

delijke lidstaten om directe bankensteun uit het Europese noodfonds 

ESM toe te staan. De kanselier vergokte Duits belastinggeld in de 

lange Brusselse nacht, schreef Bild streng.

Maar de Europese diplomatie is complex, en ook doorgewinter-

de eurowatchers doorgronden zelden meteen de betekenis van wat 

zich voor hun ogen voltrekt. En zo begon na verloop van tijd de toon 

in de analyses te veranderen. Italië en Spanje gewonnen? Welnee, 

Merkel gewonnen! Op haar eigen onnadrukkelijke manier heeft ze de 

eurozone in de gewenste richting weten te leiden.

De ESM-bankensteun mag dan op korte termijn ademruimte 

bieden aan de Spaanse premier Rajoy met zijn wankele banken, maar 

de omvang van het ESM blijft hetzelfde, er komt bankentoezicht, de 

Europese Centrale Bank krijgt een rol die naar politieke integratie 

ruikt, en Merkel krijgt haar begrotingspact.

Voor dat laatste hoefde ze alleen daags voor de top tegen haar 

Franse collega François Hollande te zeggen: ‘Wil jij een groeipact? 

Tuurlijk jongen.’ Dat ‘groeipact’ is een zak gebakken lucht die Duits-

land geen cent kosten zal. Het begrotingspact daarentegen voorziet 

in een mate van draconische budgettaire discpline voor schuldenlan-

den waar geen Trojka tegenop kan. Voorwaar een uitstekende ruil.

En, ze heeft haar uitspraak gestand weten te doen: eurobonds – 

een vrijbrief voor zuidelijke lidstaten om, net zoals de afgelopen tien 

jaar, schulden te blijven maken met een Duitse bankgarantie – komen 

er niet. ‘Zo lang ik leef’, zei ze er nog bij voor wie twijfelde aan haar 

standvastigheid.

Sommigen zeggen dat de eurozone zonder eurobonds op ter-

mijn niet kan overleven. Anderen zeggen dat eurobonds het begin 

van het einde zullen zijn; de inleiding tot opstanden onder het belas-

tingbetalende deel van de bevolking in het Noorden.

Oneindig veel belangrijker dan de vraag of Mario Monti of Mari-

ano Rajoy of Angela Merkel won, is de vraag: heeft Europa gewon-

nen? Op die vraag durft zelfs de meest doorgewinterde eurowatcher 

geen antwoord meer te geven.

door
Sheila 
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HET RISICO VAN 
DE LIRIC IS KLEIN. 
TUSSENTIJDS KAN 
DE KOERS ECHTER 
WEL DEGELIJK DALEN 
BIJ EEN ZWAKKE 
AMERIKAANSE BEURS 
OF EEN STIJGENDE 
RENTE.

KANSEN, KOSTEN EN RISICO’S?
Het risico van de Liric is klein, ook 
omdat de uitgever een Nederlandse 
systeembank is met een A+ rating. 
Tussentijds kan de koers echter wel 
degelijk dalen bij een zwakke Ame-
rikaanse beursontwikkeling of een 
stijgende rente. 

De kosten zijn volgens de fol-
der 2,90 euro per Liric van 100 
euro nominaal, dat komt neer op 
een klein half procent per jaar. ING 
Lirics zijn dagelijks verhandelbaar 
op Euronext Amsterdam (ISIN 
XS0779261279). Deze versie be-
weegt momenteel rond de start-
waarde. 

WAT MOETEN WE HIERVAN DENKEN?
Deze Liric is niet uitermate aan-
trekkelijk, en dat is jammer want 
ING heeft eerder wel mooie Lirics 
naar de markt gebracht. Onge-
twijfeld heeft dit te maken met 
de huidige hoge volatiliteit en 
lage rente, zaken die de opties en 
de obligatie waaruit dit product 
wordt opgebouwd duur maken.

Voor wie absoluut bescher-
ming wil en met één transac-
tie gespreid op de Amerikaanse 
beurs wil beleggen is deze Liric 
wel een mogelijkheid. Beleggers 
kunnen er ook voor kiezen de kat 
uit de boom te kijken en te wach-
ten op betere voorwaarden. De 
startwaarde van de S&P 500 in-
dex voor dit product is 1353,39. 
Beleggers missen 2 procent divi-
dend op de S&P 500 index.

Als de Amerikaanse aan-
delenbeurs wat verder zakt of 
de extreem lage rente weer wat 
oploopt, kan deze Liric best naar 
90 euro zakken. Dat is dan mis-
schien een beter instapniveau.

 Totaalscore  5,5/10 Conclusie: niet de mooiste Liric ooit, laat hem wat zakken. 

CHECKLIST 
INGLiric USA mei 2018 
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Rendementsperspectief
Originaliteit
Neerwaarts risico
Kredietwaardigheid
Kosten: helder en redelijk?
Verhandelbaarheid
Begrijpelijkheid
Informatievoorziening
Toegevoegde waarde
Toezicht van de AFM

Participatie slechts 85%, geen dividend, Asian tail.
Dit is vaker gedaan.
Afgedekt op 95% op einddatum. Tussentijds lagere koers mogelijk.
Voldoende, ING heeft een A+ rating bij S&P.
Volgens brochure € 2,90 over de looptijd, dat is 0,48% per jaar.
Beursnotering Euronext, maar flinke bied-laat spread (1%).
95% garantie, 85%meedoen, 12maands-tail. Dat kan beter.
Goed. Brochure geeft duidelijke informatie.  
Een directe belegging heeft de voorkeur.
Product staat onder toezicht van de AFM.
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