RICHT UIT CHINA Euro-stress

China maakt zich steeds grotere zorgen over de crisis
in Europa. Tegelijkertijd mogen Europese beleg%ers de

nodige vrees koesteren voor ontwikkelingen in

hina,

betoogt correspondent Bert van Dijk vanuit Shanghai.

Niet alleen Europese leiders ma-
ken zich zorgen over de schul-
dencrisis in de eurozone. Ook in
China kijken ondernemers en re-
gering met groeiende bezorgd-
heid naar de - economische en
politieke - worsteling in Europa
om de economieeén weer op gang
te krijgen. “Het risico bestaat dat
de eurozone uit elkaar valt en dat
risico neemt toe”, zei Lou Jiwei,
de hoogste baas van het Chinese
staatsinvesteringsfonds China
Investment Caorp. (CIC] onlangs
ineen zeldzaam interview met de
Wall Street Journal.

Lou is niet zomaar iemand. Hij
leidt een van de grootste staats-
investeringsfondsen ter wereld
en zijn woorden, en meer nog
zijn daden, zijn daarmee poten-
tieel spelbepalend op financiéle
markten.

De CIC-topman is zo bezorgd dat
de afgelopen maanden al be-
langen in Europese aandelen en
obligaties zijn afgebouwd. Ook
hoeft Europa wat CIC betreft niet
te rekenen op de helpende hand
bij de afname van eventuele euro-
obligaties die mogelijk worden
uitgegeven om de schuldencrisis
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in Europa te verlichten. Er is val-
gens Lou eenvoudigweg te veel
risico op de Europese financiéle
markten.

HERVORMINGEN

Hoewel Lou niet het officiéle
standpunt van China vertegen-
woordigt, is ook de Chinese rege-
ring terughoudend met steun aan
Europa. ‘Peking’ laat in de Chi-
nese staatsmedia continu weten
vertrouwen te blijven houden in
Europa, maar wil ook dat Europa
structurele hervormingen in de
economie en financiéle sector
doorvoert. Te hoge kosten voor
sociale voorzieningen en welzijnin
combinatie met een kunstmatig
lage rente en zwakke consump-
tie hebben in een aantal Europese
landen tot de schuldencrisis ge-
leid, analyseert de Chinese kre-
dietbeoordelaar Dagong Glabal
Credit Rating.

“Als de Europese landen de oor-
zaken van de crisis erkennen, hun
verantwoordelijkheid nemen en
grondige hervormingen doorvoe-
ren, zal de eurozane in staat zijn
de crisis te overleven en de euro
teredden”, zei Guan Jianzhong, de
topman van Dagong Global Credit
Rating eerder dit jaar.

CHINESE PROBLEM

Guan vreest dat de zwakste eu-
rolanden niet in staat zullen zijn
om op korte termijn waarde te
creéren. “De prohleemlanden
hebben structurele langeter-
mijnhervormingen nodig. Maar
dat gaat gepaard met steeds
grotere politieke en maatschap-
pelijke crises”, waarschuwde hij
eerder dit jaar al.

Vaar het uitbreken van de Euro-
pese schuldencrisis had Dagaong
de financiéle markten gewaar-
schuwd door het kredietoordeel
van een aantal Europese landen
aan te passen. “We denken dat die
ernstige structurele problemen in
een aantal Europese landen de
belangrijkste oorzaak zijn voor
zwakke economische groei en een
groot begrotingstekort. Tegelij-
kertijd heeft de Europese schul-
dencrisis er ook voor gezorgd dat
gezondere landen het maeilijker
zullen krijgen”, aldus Guan.

EXPORT ONDER DRUK

De problemen in Europa zijn voor
een groot deel ook China’s pro-
bleem. Europa is de grootste
handelspartner en een belang-
rijke afzetmarkt voor de export
van Chinese producten. De ex-
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