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CRB-index (grondstoffen)

De dalende trend in grondstoffen 
is nog niet gebroken
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Op Wall Street moet de Dow eerst de 
zeer zware horde rond 13.297,11 van 
begin april (zie cirkel) zien te breken 
voordat de lucht daar opklaart.

De korte correctieve fase van de 
euro/dollar is verlaten. Maar er ligt 
nog veen aanbod boven de markt.

ruimte vrij voor een stijging rich-
ting 160,00 (berekend koers-
doel).  Het lijkt erop dat de re-
cente correctie een mooie nieuwe 
instapkans biedt. Een alternatief 
voor deze staatslening is een po-
sitie in de Bund future.

KAPITAALMARKTRENTE
Zolang zich bij de Nederlandse 
rente het patroon van lagere top-
pen en bodems voortzet, blijft 
het technische beeld neerwaarts 
gericht. Binnen de dalende trend 
is elk tussentijds herstel van de 
rente beperkt, in eerste instantie 
tot de bodem van begin 2012 rond 
2,02%. De rente kan omlaag naar 
1,25 procent (berekend koersdoel). 

GRONDSTOFFEN
De CRB-index, die het koersver-
loop van de belangrijkste grond-
stoffen weergeeft, ontwikkelt zich 
nog steeds binnen een dalende 
trend richting steun rond 447,39 
(bodem van 21 mei 2010). Op de 
grafiek is een patroon zichtbaar 
van lagere toppen wat wijst op 

verkopers die op steeds lagere 
niveaus uitstappen. De grond-
stoffenindex heeft weerstand 
rond 613,74 (top van 28 oktober 
2011).

CONCLUSIE
Zoals vorige maand gemeld, zien 
we dat de lucht boven de financi-
ele markten langzaam opentrekt. 
De belangrijkste beleggingscate-
gorieën geven aan dat het slecht-
ste nieuws in de koersen is ver-
disconteerd. De zwakste periode 
lijkt nu achter ons te liggen. 

Hoewel de lucht opklaart, 
kan van een duurzame omslag 
op de aandelenmarkten nog niet 
gesproken worden. Daarvoor zien 
we technisch nog te veel beren op 
de weg. De cruciale ontbrekende 
schakel in het technische beeld 
in aandelen is dat er nog geen 
duidelijke structuur van hogere 
toppen en bodems is gevormd. 
Vooralsnog blijven we onderbe-
legd met slechts 30 procent van 
het vermogen in aandelen. Het 
overige deel houden we cash aan. 
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