
Het MKB Fonds verkoopt obligaties  
om te kunnen participeren in  
‘het’ midden- en kleinbedrijf.  
Niels Wagemaker is enig directeur  
dan wel bestuurder van alles.  
Waarom keurde de AFM  
het prospectus goed? 

Het prospectus opent met een nos-
talgische kleurenfoto van vijf oer-
Hollandse windmolens aan een oer-
Hollandse vaart. Een belegging 
in windenergie? Nee. “MKB 
Obligaties” staat er boven de 
molens. Het MKB Fonds in 
Amsterdam wil voor tien 
miljoen euro-obligaties 
verkopen om Nederlandse 
midden- en kleinbedrijven te kun-
nen overnemen “met een bewezen 
marktpositie alsmede een jaarom-
zet van ten minste twee miljoen 
euro”. Per overname moet 20 pro-
cent van het geld komen van het 
fonds, 20 procent van de verkoper 
in de vorm van een achtergestelde 
lening en 60 procent uit een bank-
lening. Het MKB Fonds wil “zoveel 
mogelijk” gebruik maken van de 
Regeling Groeifaciliteit: lijdt de 
belegger verlies op zijn risicodra-
gende investering, dan vergoedt de 
overheid de helft daarvan. 

De obligaties hebben cou-
pures van duizend, vijfduizend en 
tienduizend euro – minimale af-
name: vijftien, tien en tien stuks 
– en een rente van respectievelijk 
7, 7,5 en 8,25 procent. De looptijd 
is steeds zeven jaar. Van de nage-
streefde tien miljoen is acht miljoen 
beschikbaar voor overnames. Eén 
miljoen gaat op aan “totale opzet-
kosten” en één miljoen houdt het 

WAAR?  

http://www.mkb-fonds.nl/

WAT?  

Obligaties voor de (gedeeltelij-

ke) overname van Nederlandse 

MKB-bedrijven. 

BELOOFD RENDEMENT?  

Rente tot 8,25 procent. 

WAT KOST DAT?  

2 procent emissiekosten plus 

“totale opzetkosten” van 10 

procent van de totale inleg. 

DOEN?  

Geef liever samen met uw buren 

microkrediet aan uw buurtwin-

kel, zodat die open kan blijven.

De windmolen 
van Wagemaker
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huis uit ict-consultant. “Vooral in 
het MKB. Zo kwam ik op het idee 
voor dit fonds.” 

Nee, hij weet nog niet welke 
bedrijven het MKB Fonds gaat 
overnemen. Ook over de rente op 
de bankleningen en de deelname 
aan de Groeifaciliteit is hij “nog 
in onderhandeling”. “Formeel zijn 
we met z’n vieren en de anderen 
hebben meer ervaring dan ik. Hun 
namen kan ik niet noemen, ze 
blijven liever op de achtergrond.” 
Dat mag je wel zeggen. Wagema-
ker (40) is enig directeur dan wel 
voorzitter van alles: van het MKB 
Fonds zelf, van beheerder MKB 
Beheer, van fondseigenaar de Na-
tionale Investeringsmaatschappij 
(NIM) en van de Stichting Admi-
nistratiekantoor die de aandelen 
NIM beheert. Commissarissen of 
andere toezichthouders zijn er 
niet, aan de driekoppige Raad van 
Advies die het prospectus belooft 
wordt nog druk gewerkt. 

“Achteraf is dat niet handig”, 
zegt Wagemaker over deze een-
mans personele unie. “Dat gaan 
we veranderen.” Dan nog heeft de 
belegger geen idee waar zijn geld 
naartoe gaat. Het MKB Fonds blijft 
dus een belofte van Wagemaker, 
zogezegd. Diens integriteit en 
deskundigheid zijn niet getoetst 
door DNB of AFM. Noch hij, noch 
het MKB Fonds hebben een ver-
gunning. Maar de AFM heeft wel 
het prospectus goedgekeurd. 
Vraagje aan de waakhond: waar-
om? Welke boodschap krijgt de 
belegger hier? “Het prospectus 
voldeed aan de regels”, aldus een 
AFM-woordvoerder. “Onze goed-
keuring zegt niets over risico of 
rendement.” 

Naar eigen zeggen heeft Wa-
gemaker al voor zes miljoen euro 
aan obligaties verkocht. Ongetwij-
feld mede dankzij de AFM. 

MKB Fonds in kas voor de rentebe-
talingen aan de obligatiehouders – 
een sigaar uit eigen doos dus. 

Aldus wil het fonds “zijn 
steentje bijdragen om het MKB, de 
motor van de Nederlandse econo-
mie, draaiend te houden”. Mooie 
woorden, maar ‘het’ MKB is een wel 
héél breed begrip, zoals het pros-
pectus zelf aangeeft: 99 procent 
van alle Nederlandse bedrijven 
valt eronder, goed voor 58 pro-
cent van de totale omzet. “Stabi-
liteit en degelijkheid staan voorop, 
vandaar dat sectoren als voeding, 
gezondheid en dienstverlening de 
voorkeur genieten.” Dat is nog al-
tijd rijkelijk vaag. “Ja, daar heb je 
wel gelijk in”, zegt initiatiefnemer 
Niels Wagemaker goeiig. Hij is van 

De auteur heeft geen belangen 
ingenoemde effecten en objecten


