
ZIJN ER SEINEN OP GROEN GEZET EN
KUNNEN WE WEER VOL DE MARKT IN?
NEE, DAAR IS NOG LANG GEEN SPRAKE VAN.
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200 slotkoersen van de AEX bij el-
kaar op te tellen en de som daarvan 
te delen door 200. Het wordt door-
gaans als positief beoordeeld wan-
neer het 200-daags gemiddelde 
stijgt, de AEX erboven beweegt en 
de koers van de index steeds ho-
gere toppen en bodems laat zien. 
Het 200-daags gemiddelde wordt 
op de langetermijngrafiek (zie gra-
fiek) weergegeven door middel van 
de rode doorlopende lijn. Voorlo-
pige conclusie: lichte verbetering. 

n��Daarnaast heeft de AEX de da-
lende trend vanaf medio vorig jaar 
opwaarts gebroken. Dat is de da-
lende trendlijn, getrokken vanaf de 
top vanaf begin vorig jaar rond 374 
en vervolgens over alle opeenvol-
gende koerstoppen. Er is overigens 
nog geen hogere bodem gevormd 
buiten deze dalende trendlijn. Con-
clusie: verbetering. 

n� �Wat opvalt is dat het momen-
tum van de AEX wel in de positieve 
zone (boven 0) beweegt, maar niet 
verder stijgt. Het momentum wordt 

weergegeven op de onderste helft 
van de grafiek van de AEX. Het mo-
mentum registreert de ‘mate’ van 
verandering. Ook in 2008 is de mo-
mentumlijn even boven 0 geweest, 
vlak voordat de beurs weer inzakte. 
We zullen het momentum voor u 
goed in de gaten blijven houden. 
Conclusie: Het kortetermijnmo-
mentum weet al enkele weken niet 
te overtuigen. 

n��Ten derde leek de doorbraak bo-
ven 325-328 een horizontale hor-
de opwaarts te breken. Nu de index 
echter weer onder de 325 terug 
lijkt te zakken is er sprake van een 
‘false move’ dus een verzwakking. 
Conclusie: De terugval onder 325-
328 geeft potentiele zwakte aan. 

CRASH?
Zijn er seinen op groen gezet en 
kunnen we weer vol de markt in? 
Nee, nog lang niet. Wel valt te con-
cluderen dat de scherpe randjes 
van het zwakke technische beeld 
zijn afgerond. Technisch ligt de 
markt er dus iets minder negatief 

Lange termijn AEX-index + momentum

De dalende trend vanaf
medio 2011 is gebroken

Momentum is weer 
positief, hoewel de laatste
weken weinig overtuigend
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268 en de top 347. Zonder twijfel 
is dit een laffe beoordeling, maar 
technisch zijn er te veel onduide-
lijkheden.  Mijn eerdere visie van 
een Crash naar 200-punten leg-
gen we even in de la, maar trekken 
we niet volledig in.

bij. Een scenario waar we serieus 
mee rekening beginnen te houden 
is dat alle westerse aandelen-
markten met een hectisch meer 
zijwaarts koersverloop. Voorlo-
pig houden we rekening met een 
speelveld tussen de bodems 256-


