
LOKAAL
  30-09-09 14-10-09 MUTATIE

1  Unit 4 Agresso 14,70 16,70 13,6%
2  Punch Graphix  1,48 1,68 13,5%
3  Beter Bed 13,20 14,85 12,5%
4  ICT Automatisering 4,07 4,50 10,6%
5  Super de Boer 4,15 4,49 8,2%

AEX/AMX
  16-09-09 30-09-09 MUTATIE
1  Crucell 15,71 14,52 -7,6%
 Crucell kondigde eind september een alliantie met Johnson & Johnson aan. 

In ruil voor 300 miljoen euro kreeg J&J een belang van 18%. Analisten 
denken dat hierdoor de kans op een overname van heel Crucell door bij-
voorbeeld Pfizer-Wyeth sterk daalt. De overnamepremie liep uit de koers. 

2  Heineken 31,51 29,52 -6,3%
 De analisten van UBS constateren dat het aandeel Heineken vergeleken 

met Europese sectorgenoten hard is opgelopen. Bovendien zouden deze 
concurrenten makkelijker een hoge omzetgroei realiseren, wat ten koste 
zou gaan van het marktaandeel van Heineken. 

3  Heijmans 15,50 14,99 -3,3%
 Heijmans deed onlangs een ‘reverse stocksplit’: tien oude aandelen voor 

één nieuw aandeel. Geheel in lijn met (Amerikaans) onderzoek daalt de 
koers van het aandeel na een omgekeerde splitsing iets. De ingreep is 
cosmetisch: de operationele en strategische problemen veranderen niet. 

4  TomTom 11,72 11,60 -1,0%
 In de afgelopen twee weken leverde het navigatiebedrijf weer een pro-

centje in. Het bedrijf maakte bekend uit te willen breiden in Mexico. Verder 
werd bekend dat het openbaar ministerie een strafrechtelijk onderzoek is 
begonnen naar handel met voorkennis door Marco H. 

5  Corio 47,13 46,75 -0,8%
 Het aandeel Corio kon de afgelopen twee weken niet profiteren van het 

voortgezette herstel op de beurs. De daling van 0,8 procent is fractioneel 
en lijkt niet rampzalig. Beleggers zullen met spanning wachten op 18 no-
vember, dan publiceert het vastgoedfonds zijn derdekwartaalcijfers. 
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  30-09-09 14-10-09 MUTATIE

1  Stern 19,11 16,89 -11,6%
2  Value8 16,81 16,00 -4,8%
3  Fornix BioSciences 7,75 7,40 -4,5%
4  Nyloplast 15,69 15,00 -4,4%
5  Telegraaf  13,00 12,45 -4,2%
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  30-09-09 14-10-09 MUTATIE
1  Arcadis 12,54 14,67 17,0%
 Petercam verhoogde het koersdoel voor Arcadis van 14 tot 16,50 euro. 

Door de creatie van een afzonderlijke waterdivisie is Arcadis “een grote 
speler op milieugebied geworden”. Keijser Capital startte het volgen van 
het aandeel met een buy en een koersdoel van eveneens 16,50 euro. 

2  Bam 7,89 9,20 16,6%
 Bouwbedrijf Bam voegt twee vastgoedmaatschappijen samen. Per 1 janu-

ari 2010 zullen AM vastgoedontwikkeling en Bam Vastgoed worden sa-
mengevoegd tot AM. De interne fusie levert niet alleen kostenbesparingen 
op, ook kan de divisie een toppositie innemen als vastgoedontwikkelaar. 

3  ASMI 12,59 14,62 16,1%
 SNS verhoogde het advies voor ASMI van hold naar buy. De bank verwacht 

dat de problematische front-endtak in de loop van 2010 winstgevend zal 
zijn door reorganisaties, herstructureringen en een sterke toename van de 
vraag naar de nieuwe ALD-technologie. 

4  Philips 16,64 18,91 13,6%
 Beleggers reageerden met een koerssprong van 8 procent op de derde-

kwartaalcijfers van Philips. De kostenbesparingen sorteren effect en de 
omzet daalde minder hard dan verwacht. Beleggers waren vooral onder de 
indruk van de hoge marge van de divisie Consumer Lifestyle. 

5  Ordina 4,27 4,80 12,4%
 De analisten van Citigroup herwaardeerden vorige week de hele ict-sector. 

Als gevolg werd het koersdoel voor Ordina verhoogd van 4,50 naar 6 euro. 
De Amerikaanse bank waarschuwt wel voor het sterk cyclische karakter 
van de automatiseerder en het nog altijd onzekere klimaat. 


