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kostenonderzoek

nen Euronext. Vanaf oktober 2001 werken 
deze beurzen met één handelsplatform en 
in januari van dit jaar vond de introductie 
van het single order book plaats. Sinds de 
invoering van dit systeem worden koop- en 
verkoopopdrachten voor bijvoorbeeld het 
aandeel Fortis, met een notering in Brussel 
én in Amsterdam, altijd in Brussel afgehan-
deld, ook al is de opdracht afkomstig uit 
Amsterdam. Dubbele noteringen hebben 
dus alleen nog een cosmetische functie. 
Ook het proces van clearing en settlement, 
het wegnemen van tegenpartijrisico en het 
afhandelen van de overdracht van de effec-
ten en het geld, is gelijkgetrokken. Euronext 
geeft aan deze stappen niet alleen te heb-
ben genomen om in het algemeen de prijs 
te drukken, maar hoopt op deze manier ook 
één grote markt te creëren. Vanwaar dan de 
verschillen voor de particulier?

BinckBank kan op de vragen 2 en 3 vol-
mondig ‘nee’ antwoorden, er is geen opslag 
voor bewaren in België en Frankrijk. Ook 
Binck-dochter Alex hanteert geen opslag op 
het bewaarloon. Voor de tarieven van ABN 
Amro verwijst men naar de website, waar wij 
lezen dat ABN Amro geen opslag rekent voor 
Brussel en Parijs. ABN Amro meldt duidelijk 
in het tarievenoverzicht dat de drie beurzen 
met hetzelfde systeem werken, waardoor 
de kosten gelijk zijn. SNS Bank rekent wel 
een opslag en beargumenteert in de brief 
dat de bewaring bij lokale bewaarbedrijven 
hogere kosten met zich meebrengt. De bank 
laat de waarde van buitenlandse aandelen, 
waaronder Belgische en Franse, daarom 
twee keer zo zwaar meetellen in de bereke-
ning van het bewaarloon.

Van Fortis en Rabobank bleef een reactie 
uit. Aanvullend onderzoek leert echter dat 
beide partijen wel degelijk een opslag op 
het bewaarloon hanteren.

transaCtieKosten brussel en parijs
Voor de kosten per transactie in Brussel 
en Parijs wordt door sommige banken ook 
een opslag gehanteerd, zo bleek uit aan-
vullend onderzoek. Ook hier blijken Fortis 
en Rabobank hogere kosten in rekening te 
brengen. Alex hanteert geen opslag, maar 
wel hogere minimumkosten per transactie. 
Ook de kortingstructuur die voor het aan- 
en verkopen van aandelen genoteerd aan 
Amsterdam geldt, is voor de andere twee 
beurzen niet van toepassing.

Voor de overige banken geldt dat hande-
len op de Amsterdamse beurs even duur is 
als op die van Parijs en Brussel. De nieuwe 
partijen Lynx en Today’s Brokers, die geen 

brief van de VEB hebben ontvangen omdat 
zij in het geheel geen bewaarloon vragen, 
hanteren ook geen opslag voor transactie-
kosten.

ing: Veranderingen op til
In een reactie op onze brief gaf ING in eer-
ste instantie toe een opslag van 30 procent 
op het bewaarloon van Belgische en Franse 
aandelen in rekening te brengen. ING stelt 
daarnaast te werken aan een nieuw beleg-
gingspakket. Naast de implementatie van 
een nieuw it-pakket zal dan ook de kosten-
structuur worden aangepast, waarbij de op-

slag voor België, Frankrijk en de Verenigde 
Staten komt te vervallen. Na enkele aanvul-
lende vragen van de VEB meldt ING echter 
per e-mail dat de opslag op het bewaar-
loon van effecten met een notering aan de 
beurzen van Brussel, Parijs en Lissabon met 
onmiddellijke ingang komt te vervallen. 
Omdat ING het bewaarloon jaarlijks ach-
teraf in rekening brengt, betekent dit dat 
beleggers voor heel 2009 deze opslag niet 
betalen. Deze verlaging juichen we uiter-
aard toe. Op transactiekosten hanteert ING 
geen opslag.

De aandacht voor het bewaarloon lijkt 
tot meer verlagingen te kunnen leiden. 
BinckBank en dochter Alex wezen klanten 
er via mailtjes op dat zij op bewaarloon 
kunnen besparen als zij voor het eind van 
het jaar stukken naar Binck of Alex over-
boeken. In België stunten de banken echt 
met dit tarief: Belgische beleggers die voor 
eind 2009 hun aandelen bij het nieuwe BNP 
Paribas Fortis onderbrengen, betalen geen 
bewaarloon tot en met 2013. Dat begint 
erop te lijken. 
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