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Tl beursoverzicht

2008

2007

Beurswaarde 749 min Wpa 2009T -0,06
Omzet 2008 2,9 mrd Wpa 2010T 0,26

Nettowinst 2008 3,7 min Dividend 2008 0,15

+3,0°/o

A 11-11-09 25-11-09 MUTATIE

1 Océ 4,96 8,58 73,0%
Het Japanse Canon heeft een bod gedaan op Océ, met een overnamepre-
mie van 70 procent op de beurskoers. Overigens verlaagt Fortis het advies
naar ‘sell’, omdat een tegenbod onwaarschijnlijk zou zijn en vanwege de
onzekerheid die het gevolg is van verzet van aandeelhouder Orbis.

AEX/AMX

2 Boskalis 26,11 28,20 8,0%
De overname van Smit door Boskalis vinden analisten financieel aantrek-
kelijk voor de baggeraar. Ze verhogen hun koersdoelen voor Boskalis. Maar
ING verhoogt ook het koersdoel voor Smit, omdat aandeelhouders een
hogere prijs kunnen afdwingen dan de geboden 60 euro per aandeel.

3 ASMI 14,47 15,62 7,9%
De verwachtingen voor de chipindustrie voor 2010 zijn naar boven bij-
gesteld en daar heeft de koers van ASMI baat bij. Dat de economische
omstandigheden beter worden betekent ook dat (voormalige) overname-
kandidaten weer in beeld komen en daar is ASMI er een van.

4 Smit Internationale 55,60 60,00 7,9%
Analisten vinden het bod van Boskalis op Smit aan de magere kant en
houden het voor mogelijk dat er meer in het vat zit. En dat denken beleg-
gers ook. Meestal blijft de beurskoers tot het laatst wat onder het bod,
maar dat is nu niet het geval.

5 Ordina 4,68 5,01 7.1%
De cijfers over het derde kwartaal vielen mee en analisten verhogen hun
oordelen en koersdoelen. Ordina loopt voor op schema als het om kosten-
besparingen gaat. Ordina wist het bedrijfsresultaat stabiel te houden on-
danks een sterk lagere omzet. Ordina ziet een stabilisatie in de markten.

LOKAAL
A 11-11-09 25-11-09 MUTATIE
1 Gamma 8,88 12,10 36,3%
2 Value8 14,75 17,50 18,6%
3 Hunter Douglas 25,75 29,79 15,7%
4 Holland Colours 16,65 17,90 7,5%
5 ICT Automatisering 4,23 4,50 6,4%
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2008

Beurswaarde 1,0 mrd Wpa 2009T 0,82
Omzet 2008 8,8 mrd Wpa 2010T 0,90

Nettowinst 2008 162 min_Dividend 2008 0,50

2 11-11-09 25-11-09
Bam 8,77 7.73 -11,9%
De winstwaarschuwing van Bam kwam hard aan. Het aandeel was twee
dagen achter elkaar de sterkste daler onder de hoofdfondsen. Het pro-
bleem zit in het vastgoed; Bam koopt grond, ontwerpt en bouwt huizen,
maar de vastgoedmarkt in Nederland zit totaal op slot, dus dat wil niet.

MUTATIE

-
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Aegon 5,48 5,03 -8,2%
Aegon heeft voor het eerst in een jaar tijd weer eens winst geboekt in een
kwartaal. Maar zonder de belastingbate van 154 miljoen euro zou er toch
weer verlies zijn geleden. Het resultaat bleef hoe dan ook sterk achter bij
de verwachtingen en beleggers deden het aandeel in de dump.
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USG People 13,10 12,38 -5,5%
USG zond positieve signalen uit, zo sprak de nieuwe ceo Rob Zandber-
gen over een “positieve tendens”. De uitzender voldoet nu ruim aan de
bankconvenanten. Analisten waren positief. Maar beleggers straften het
aandeel af. De uitzendcijfers in Nederland tonen nog altijd geen herstel.
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ING 10,18 9,62 -5,5%
Grote banken moeten volgens S&P veel nieuw kapitaal aantrekken om te
voldoen aan de zwaardere eisen die de komende jaren gaan gelden. Ook
doemen steeds meer verhalen op over naderende tegenvallers bij banken
en verzekeraars. Beleggers nemen na deze signalen winst.
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CSM 17,68 17,00 -3,8%
De cijfers van CSM over het derde kwartaal zijn volgens SNS ‘heel sterk’ en
ook Petercam, ING en Fortis Bank waren erg tevreden. Zo werpen de kosten-
besparingen hun vruchten af. Toch daalde het aandeel op die dag met 2,7
procent. CSM deed geen concrete uitspraken over het vierde kwartaal.

Vv 11-11-09 25-11-09 MUTATIE
1 Grontmij 18,87 16,79 -11,0%
2 Accell 33,79 30,44 -9,9%
3 Brunel International 23,01 20,91 -9,1%
4 Kardan 4,83 4,45 -7,9%
5 LBl International 1,36 1,26 -7,4%




