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25-11-09 09-12-09 MUTATIE
Randstad 28,47 32,55 14,3%
Randstad meldt dat de uitzendmarkt vooral in de Verenigde Staten ver-
betert. De omzet trekt weer wat aan, al blijft de marge onder druk staan.
Toch was de pavlovreactie van analisten voorspelbaar: koersdoelen en ad-
viezen gingen over het algemeen prompt omhoog.
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csm 17,00 18,18 6,9%
CSM presenteerde cijfers over het derde kwartaal die unaniem als ‘verras-
send sterk’ of ‘heel sterk” werden betiteld. Het aandeel opende meteen 4,2
procent hoger en ging verder omhoog, nadat analisten hun koersdoelen
en oordelen naar boven hadden aangepast.
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TNT 19,64 20,60 4,9%
Activistische (groot)aandeelhouders belagen TNT, een tijd niet gezien, ui-
teraard goed voor een koersstijging. Jana Partners wil het bedrijf opsplit-
sen en klaarmaken voor verkoop. Jana is ‘enorm teleurgesteld’ over de
plannen van TNT om concurrenten UPS, FedEx en DHL aan te vallen.

4 ASMI 15,62 16,30 4,4%
Fidelity meldde een 5%-belang in ASMI, dat wekt vertrouwen en voedt
(overname)speculaties. SNS denkt dat ASMI kan profiteren van een stevig
herstructureringsprogramma en dat de koers van het aandeel nog altijd een
aantrekkelijk potentieel heeft. Analisten hebben hun koersdoelen verhoogd.

5 Philips 18,84 19,65 4,3%
De economische crisis biedt kansen, zegt ceo Gerard Kleisterlee. Nu de
crisis bijna voorbij lijkt, kan het conjunctuurgevoelige Philips wellicht pro-
fiteren van het eind van de crisis. De Amerikaanse vermogensbeheerder
BlackRock heeft een belang van 5 procent in Philips opgebouwd.
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Batenburg 20,32 22,23 9,4%
Brunel International 20,91 22,87 9,4%
Nyloplast 14,12 15,00 6,2%
Hitt 3,31 3,48 5.1%
Porceleyne Fles 10,99 11,50 4,6%
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25-11-09 09-12-09 MUTATIE
ING 7.39 5,61 -24,0%
Het aandeel ING keldert door de gigantische claimemissie van 7,5 miljard.
Na bekendmaking van de voorwaarden zakte de koers direct al met 4,2
procent. Analisten die kortgeleden nog koersdoelen van 12 euro en hoger
hadden, verlagen die koersdoelen nu naar 6 tot 8 euro.

Logica 1,35 1,22 -9,6%
Logica was scherp in koers gestegen, nu vinden beleggers het tijd om winst
te nemen. Er lijkt sprake te zijn van een stabilisatie in de vraag naar ict-
diensten, maar er bestaat grote onzekerheid of dit de komende kwartalen
stand kan houden. Veel nieuws over Logica was er overigens niet.

Aegon 5,03 4,56 -9,3%
De koers van het aandeel Aegon lijdt onder het sterk verslechterde sen-
timent voor financiéle waarden. Ook verlagen analisten hun oordelen en
koersdoelen voor Aegon. De verzekeraar betaalt 1 miljard euro van de
3 miljard aan staatssteun aan minister Wouter Bos van Financién terug.

AMG 8,54 7,93 -1,1%
Het belang van AMG in dochter Timminco verwatert tot 45,7 procent. Het
aandeel AMG was sterk in koers gestegen, maar beleggers zijn teleurge-
steld over de prestaties en nemen nu hun winst. Ook een aantal financiéle
transacties van AMG roept vragen op.

Wavin 1,72 1,62 -5,8%
Ook de koers van het aandeel Wavin was sterk gestegen. Daarmee is de
koers van het aandeel dicht bij de verhoogde koersdoelen van analisten
gekomen, een reden om winst te nemen. Analisten blijven geloven dat de
risico’s sterk zijn gedaald en dat het toekomstperspectief aantrekkelijk is.

25-11-09 09-12-09 MUTATIE
Gamma 12,10 10,00 -17,4%
Roto Smeets 12,50 10,50 -16,0%
Alanheri 5,66 5,00 -11,7%
TMG 12,26 10,94 -10,8%
Grontmij 16,79 15,31 -8,8%



