(Il ondernemingsnieuws

BELEGGERS HELPEN
ING MET AFLOSSEN

ING heeft met succes 7,5 miljard euro opgehaald door middel van een claim-
emissie. De balans wordt er echter slechts in beperkte mate mee versterkt.
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GAAN LEIDEN

NG heeft de helft van de staatssteun van
10 miljard euro die de onderneming
kreeg terugbetaald, plus rente. In totaal
maakte ING op 21 december een bedrag
van 5,606 miljard euro over aan Wouter Bos.
Boven op de aflossing van 5 miljard kwam
een rente van 259 miljoen en 347 miljoen
aan premie. Aangezien de netto-opbrengst
van de emissie slechts 7,3 miljard euro be-
droeg - zakenbanken verdienen nog altijd
een prima boterham - blijft er dus voor de
balans zo'n 1,7 miljard over. Maar dat be-
drag gaat weer grotendeels op aan de nieu-
we afspraken rond de steunfaciliteit op de
Alt-A-portefeuille die het concern eenmalig
1,3 miljard euro kostten. Deze last zou in
het vierde kwartaal worden genomen, zo-
dat er uiteindelijk circa 400 miljoen euro
overblijft, een druppel op een gloeiende
plaat als je bedenkt dat 400 miljoen onge-
veer 0,03 procent is van het balanstotaal van
ING bij de laatste kwartaalcijfers.
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STRENGERE VOORWAARDEN

De balans van ING is met deze mega-emis-
sie dus nog niet wezenlijk aangesterkt. De
halvering van de staatssteun is wel prettig,
dat staat buiten kijf. De Nederlandse staat
en ING kwamen bovendien voor deze ver-
vroegde terugbetaling redelijk gunstige
voorwaarden overeen. Het zou mooi zijn als
dat voor de tweede helft ook zou kunnen,
want ING kan het geld goed gebruiken.

De (nu nog) bank-verzekeraar zal met bo-
vengemiddelde interesse de nieuwe voor-
waarden van het Basel-comité tegemoet
zien. Dit comité, onder leiding van onze
eigen Nout Wellink, buigt zich momen-
teel over de nieuwe voorwaarden (Basel III)
waaraan bankbalansen moeten voldoen.
Deze zullen aanzienlijk strenger zijn dan
voorheen (Basel IT) en hopelijk komt er zelfs
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eenin het verleden wel eens simplistisch ge-
noemde minimale balanssolvabiliteit voor
banken, die volstrekt onafhankelijk is van
de samenstelling van die balans. Naast de
gangbaar geworden risicogewogen kapi-
taalseisen zou dit een belangrijke verbete-
ring zijn.

MEER EMISSIES TE VERWACHTEN

ING drukte bijna 1,8 miljard nieuwe aan-
delen bij zodat er nu, na de claimemissie,
ruim 3,83 miljard aandelen ING uitstaan.
De eerste koersreactie op de prijs van 4,24
euro waartegen de nieuwe aandelen ver-
kregen konden worden, was negatief. Sinds
het ex-claim gaan hebben de aandelen ING
het echter relatief goed gedaan. Dat is een
hele geruststelling, want ING is nog lang
niet klaar. Er zullen vermoedelijk nog meer




