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STIGERS =

Beurswaarde 245 min  Wpa 2009T -0,48

Omzet 2008 1,1 mrd Wpa 2010T 0,56 o
Nettowinst 2008 10,3 min Dividend 2008 - + 1 7 0
r
AEX/AMX

A 23-12-09 06-01-10 MUTATIE

1 AMG 8,05 9,15 13,7%
Het vertrouwen in AMG is toegenomen, nu de financiering van dochter
Timminco is afgerond. Door de aandelenuitgifte nemen de risico’s af. Nu
de conjunctuur aantrekt neemt de belangstelling voor meer speculatieve
fondsen toe. Morgan Stanley heeft zijn belang in AMG uitgebreid.

2 Ordina 4,99 5,56 11,4%
Technologiebeurs Nasdaq presteert bovengemiddeld. Daarvan profiteren
ook, vaak conjunctuurgevoelige, technologiefondsen elders, zoals Ordina.
De Nederlandse automatiseerder heeft recent ook nieuwe orders binnen-
gehaald, zodat het ergste voorbij lijkt.

3 TomTom 6,24 6,90 10,6%
Het nieuws over TomTom wordt positiever, of in elk geval minder negatief.
De koers was ook wel flink gedaald. En nu het economisch beter gaat den-
ken beleggers dat TomTom daarvan gaat profiteren. UBS heeft het koers-
doel verlaagd van 8 naar 7,50 euro, maar handhaaft het advies op ‘hold".

4 SNS Reaal 4,20 4,60 9,5%
Kredietratingbureau Fitch verlaagde het oordeel over SNS. Maar de koers
van het aandeel was sterk gedaald, nu pikken beleggers SNS Reaal weer
op. Het vertrouwen van beleggers in bank-verzekeraars neemt toe, on-
danks minder prettige berichten.

5 Prologis 4,30 4,70 9,3%
Prologis European Properties heeft de plaatsing van converteerbare prefe-
rente aandelen afgerond tegen 5,93 euro per stuk, flink boven de beurs-
koers. De opbrengst wordt gebruikt om schulden af te lossen. Volgens RBS
blijft de winst van Prologis onder druk staan door lagere huurinkomsten.

LOKAAL
A 23-12-09 06-01-10 MUTATIE
1 Value8 20,89 31,50 50,8%
2 TMG 11,70 14,57 24,5%
3 LBl International 1,13 1,37 21,2%
4 Homburg Invest 4,29 5,05 17.7%
5 Gamma 10,35 12,00 15,9%
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Beurswaarde
Omzet 2008 40,5 mrd Wpa 2010T 1,43

Nettowinst 2008 5 mrd Dividend 2008 0,77

38 mrd Wpa 2009T

23-12-09 06-01-10 MUTATIE
Unilever 22,67 22,18 -2,2%
Nu de economie verbetert, het sentiment beter wordt en de koersen stij-
gen, pikken beleggers vooral conjunctuurgevoelige aandelen op. Dan kan
het aandeel Unilever wel even wachten. Overigens verhogen analisten van
ING het koersdoel voor het aandeel van 23,50 naar 25,50 euro.

Reed Elsevier 8,49 8,46 -0,4%
Ook voor Reed Elsevier geldt: even geen ‘veilige" aandelen. De koers was
ook al opgelopen de laatste tijd. Beleggers zijn positief over de nieuwe ceo
Erik Engstrom, die volgens analisten met nieuwe maatregelen kan scoren.
RBS verhoogt het koersdoel en handhaaft het koopadvies.

23-12-09 06-01-10 MUTATIE
Alanheri 5,30 5,00 -5,7%
Hunter Douglas 35,70 34,00 -4,8%
Spyker Cars 2,23 2,15 -3,6%
Roto Smeets 10,65 10,30 -3,3%
Brill 10,75 10,50 -2,3%



