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Tl beursoverzicht

PHILIPS (£)

Beurswaarde 21,7 mrd Wpa 2010T 1,56

Omzet 2009 23,2mrd Wpa 2011T 1,94 o
= +7,8%
AEX/AMX

A 20-01-10 03-02-10 MUTATIE

1 Philips 20,70 22,31 7,8%

Philips maakte over het vierde kwartaal van 2009 beter dan verwachte
cijfers bekend. Analisten buitelden over elkaar heen om oordelen en koers-
doelen te verhogen. Ze gaan er ook van uit dat de ‘agressieve” kostenbe-
sparingen de winst explosief laten stijgen als de economie aantrekt.

2 Nutreco 39,46 41,03 4,0%
Diervoederbedrijf Nutreco hoort tot de top picks van Theodoor Gilissen, dat
ook het koersdoel verhoogde. Maar de koersstijging laat zich wellicht be-
ter verklaren door het gegeven dat beleggers de laatste weken wat winst
namen op de cyclische aandelen en even meer veiligheid opzochten.

3 Wessanen 3,60 3,74 3,9%
Wessanen heeft de verkoop van zijn Amerikaanse probleemdochter Tree of
Life afgerond, en de verkoopprijs is uitgekomen aan de bovenkant van de
overeengekomen bandbreedte. Een boekverlies was niettemin ingecalcu-
leerd. Ook hier geldt weer: beleggers zochten even veiligheid.

4 ING 7,08 7.28 2,8%
De koers van ING was flink teruggevallen, nu pakken beleggers het aan-
deel weer op. ING is ondertussen druk bezig met de verkoop van activi-
teiten. Analisten tonen zich positief over het beleid van Jan Hommen, de
meeste analisten vinden het aandeel meer waard dan de beurskoers.

5 VastNed Retail 47,86 48,95 2,3%
Volgens Royal Bank of Scotland is VastNed Retail “in balans”. Goldman
Sachs verlaagde het oordeel naar ‘hold’, maar verhoogde het koersdoel
naar iets boven de 50 euro. Maar waarschijnlijk lag vastgoed de laatste
weken beter in de markt dan meer speculatieve aandelen.

LOKAAL
A 20-01-10 03-02-10 MUTATIE
1 Spyker Cars 2,10 3,20 52,4%
2 Beter Bed 16,88 19,75 17,0%
3 Value8 30,30 35,20 16,2%
4 Punch Graphix 1,85 2,07 11,9%
5 Hitt 3,90 4,29 10,0%
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Beurswaarde 263 min Wpa 2009T 0,48
Omzet 2008 697 min Wpa 2010T 0,48
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L 2 20-01-10 03-02-10 MUTATIE

1 Ordina 5,97 533 -10,7%
Hans den Hartog stopt na veertien jaar als cfo van Ordina. Is er iets aan de
hand? Dat hoeft natuurlijk niet. Maar misschien denken beleggers van wel.
Dat Ordina stopt als hoofdsponsor van het tennistoernooi in Rosmalen zal
voor beleggers nauwelijks ter zake doen.

N

TomTom 6,60 5,94 -10,0%
Dat Nokia met gratis navigatiesoftware komt zit beleggers in TomTom niet
echt lekker. De koers van het aandeel knalde onderuit. Hoe erg dit voor
de Nederlandse producent van navigatiesystemen is weet bijna niemand,
maar voor de zekerheid dumpten beleggers het aandeel.

3 SNS Reaal 4,58 4,19 -8,5%
De Europese Commissie heeft de staatssteun aan SNS Reaal goedgekeurd.
Toch maken analisten zich zorgen, vooral over afschrijvingen op het vast-
goed, leningen en hypotheken. Fortis vreest dat SNS weer naar de kapitaal-
markt moet om de resterende 1 miljard euro staatssteun terug te betalen.

4 ASMI 18,38 17,02 -7,4%
Technologie ligt even niet meer zo goed bij beleggers, nu er meer twijfel is
gerezen over de houdbaarheid van de economische opleving. Ook ASML
daalde, ondanks beter dan verwachte winstcijfers. Nieuws van betekenis
over ASMI was er de laatste twee weken overigens niet.

5 ArcelorMittal 31,38 29,27 -6,7%
Analisten verhogen hun koersdoelen voor ArcelorMittal, maar beleggers
geloven het niet. Het aandeel was de laatste tijd al flink gestegen en ge-
zien de toenemende twijfel over het economische herstel zouden winstne-
mingen sowieso niet misstaan. Die kwamen dan ook.

7 20-01-10 03-02-10 MUTATIE
1 Pearl 7,60 6,92 -8,9%
2 AND 6,80 6,25 -8,1%
3 Porceleyne Fles 9,89 9,15 -7,5%
4 DPA 2,84 2,65 -6,7%
5 Grontmij 18,45 17,22 -6,7%




