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beleggingsfondsen

Trackers met 
belastingvoordeel

Tekst: Ronald van Genderen en kunieke luth; foto: Mark van den Brink

De eerste Nederlandse aanbieder van trackers, ThinkCapital, richt zich 
op particulieren. Maar bij het aanbieden van de indexvolgers stribbelen 
grootbanken nog tegen, aldus medeoprichter Martijn Rozemuller.

“Wij betalen geen distributievergoedingen 
aan banken om onze trackers in de schap-
pen te krijgen. Die vergoeding zou ook he-
lemaal niet moeten bestaan. Er is vaak geen 
aanwijsbare tegenprestatie voor. Dat wij er 
niet aan meedoen, maakt het wel meteen 
een stuk lastiger om onze producten via 
alle mogelijke kanalen aan te bieden.” “Een 
aantal partijen, zoals BinckBank, Alex, ABN 
Amro, Staal Bankiers, Theodoor Gilissen en 
kleinere vermogensbeheerders, reageert 
heel enthousiast op onze komst. Er is ook 
stevige weerstand. Dat is jammer, want 
het tegenhouden van de ontwikkeling van 

een eendimensionale bezigheid, wilde ook 
meer tijd vrijmaken voor mijn gezin en be-
sloot eruit te stappen. Geïnspireerd door de 
vraag waarom slimme mensen soms dom-
me dingen doen, ben ik begonnen aan een 
studie psychologie.” “Het idee, ruim een jaar 
later, om dit bedrijf op te starten kwam on-
der andere voort uit een vorm van irritatie. 
De financiële producten waar ik het meest 
enthousiast over was, zijn niet te verkrijgen 
bij de grootbanken. Inderdaad, de trackers, 
of ook wel Exchange Traded Funds (ETF’s). 
Mijn verontwaardiging daarover bleek ook 
te leven bij de huidige mede-eigenaren 
van ThinkCapital, Christian Jelsa en Gijs 
Koning. Dus heb ik mijn opleiding afgebro-
ken en zijn wij het gaan doen”.

Dividend terugvorderen 
“We hebben een duidelijk voordeel ten op-
zichte van andere aanbieders, die meestal 
in Luxemburg of Ierland zijn geregistreerd. 
We zijn een Nederlandse entiteit en konden 
daarom de status van fiscale beleggingsin-
stelling aanvragen voor onze trackers. Alle 
dividend die wij ontvangen wordt doorge-
schoven naar de belegger onder inhouding 
van dividendbelasting, net als bij onze con-
currentie. Maar omdat het om een binnen-
lands dividend gaat, kan dit in de inkom-
stenbelasting worden teruggevorderd. Dat 
scheelt al gauw 0,5 procent per jaar aan ren-
dement. Interessant dus voor beleggers.”

“We zijn verder de enigen in Nederland 
die een tracker aanbieden op de Midkap. En 
we hebben een nieuw product op de markt 
gebracht: de Total Market Trackers (TMT’s). 
De ETF is ooit bedacht om de kleine beleg-
ger een mandje van een hele index te kun-

nieuwe producten onderdrukt de financiële 
innovatie in Nederland een beetje. Met een 
klein aantal partijen zijn we nog steeds in 
gesprek.” “Degenen die niet zo makkelijk 
meewerken hebben zelf ideeën en produc-
ten, die pushen ze actief, maar ze houden 
ons en anderen tegen. Ze roepen bijvoor-
beeld: er is niet veel handel in trackers, dus 
waarom zouden we ze aanbieden. Maar dat 
is een beetje het kip-eiverhaal. Sommigen 
willen eerst zien of de structuur van onze 
trackers klopt. Maar we staan onder contro-
le van de AFM, Euronext en DNB, dus dat zal 
niet het probleem zijn.”

Een vorm van irritatie
“Eén van mijn hobby’s is postzegels verza-
melen. Mijn vriendin vindt het een oude-
mannenhobby en mijn kinderen snappen 
er ook niks van. Maar ik zie wel parallellen 
met beleggen. Het is ook een vorm van ver-
zamelen. En het heeft ook waarde, al kan 
het verloop volatieler zijn dan bij gewone 
beleggingen.”  “Postzegels verzamelen doe 
ik al van kinds af aan. Met beleggen kwam 
ik op de middelbare school in aanraking. 
Mijn aardrijkskundeleraar belegde en ver-
telde daar met veel enthousiasme over. 
Natuurlijk vooral over zijn successen, die 
waren aanstekelijk. Tijdens mijn studie 
in Enschede kwam ik in een mentorgroep 
waarin vrijwel iedereen belegde, in die 
tijd ben ik ook begonnen. Ik werd zelfs 
voorzitter van een beleggingsstudieclub, 
Duitenberg.” “Na mijn afstuderen ben ik in 
de optiewereld beland, als marketmaker bij 
Optiver. Het vak veranderde vrij drastisch 
door de overgang van handel op de vloer 
naar schermenhandel. Ik vond het te veel 
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