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Beurswaarde
Omzet 2009

Nettowinst 2009 126 min Dividend 2009 0,64

1,7 mrd Wpa 2010T
4,3 mrd Wpa 2011T

1,89
1,98

AEX/AMX

03-02-10 17-02-10 MUTATIE
Imtech 20,09 21,35 6,3%
Imtech blijft maar goed presteren, tegen de stroom in. Nu kwam de tech-
nische dienstverlener weer met een beter dan verwachte winst op de prop-
pen. Fortis noemde de resultaten “extreem sterk”. Analisten zijn nu weer
gedwongen hun winstverwachtingen voor 2010 naar boven bij te stellen.

Nutreco 41,03 43,35 5.7%
Ook Nutreco boekte een hoger dan verwacht resultaat en verwacht in de
eerste helft van 2010 een verbetering. De winst was 15 miljoen euro lager
dan in 2008, maar wel 8 miljoen hoger dan analisten in hun spreadsheets
hadden staan. Een meevaller dus.

BinckBank 13,05 13,25 1,5%
BinckBank gaat alle effectenactiviteiten voor SNS Bank uitvoeren en dat
bevestigt volgens Theodoor Gilissen de groeimogelijkheden. Ook het stop-
pen van de aandeleninkoop wordt door analisten positief gewaardeerd.
BinckBank is klaar voor expansie in 2011, zegt ING.

Prologis 4,70 4,75 1.1%
Prologis, het Amerikaanse vastgoedbedrijf dat Prologis European Pro-
perties (PEPR) bestuurt, wil zijn belang in PEPR uitbreiden van 25 naar
maximaal 33,3 procent. De cijfers van PEPR vielen volgens de Rabobank
overigens sterk tegen. Prologis gaat uit de Midkap.

CSM 20,15 20,29 0,7%
CSM neemt Best Brands in de Verenigde Staten over voor 510 miljoen dol-
lar en dat vinden analisten een goede zaak. CSM versterkt zijn positie in
bakkerijproducenten in Amerika. De koers van het aandeel was de laatste
weken wat gedaald, nu is er sprake van stabilisatie.

LOKAAL
03-02-10 17-02-10 MUTATIE
Porceleyne Fles 9,15 10,88 18,9%
Punch Graphix 2,07 2,42 16,9%
DPA 2,65 3,00 13,2%
Hes 23,10 24,70 6,9%
Sligro Food 22,21 23,24 4,6%
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Beurswaarde 802 min Wpa 2009T 0,94

Omzet 2008

Nettowinst 2008 162 min Dividend 2008 0,50
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8,8 mrd Wpa 2010T 0,86
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Bam 7,34 5,94 -19,1%
Bam houdt in 2009 door afschrijvingen op vastgoed maar een winstje van
30 miljoen over, in plaats van de eerder verwachte ‘ten minste 100 miljoen’.
De vastgoedmarkt blijft aanhoudend slecht, zegt Nederlands grootste bou-
wer. Het aandeel sloot 11 procent lager na de winstwaarschuwing.

MUTATIE

Air France-KLM 12,30 10,19 -17,2%
Air France-KLM boekte in het derde kwartaal van het gebroken boekjaar
2009/10 een groter dan verwacht verlies. De meeste analisten verlagen
hun oordelen en koersdoelen. Alleen Citigroup verhoogt het advies van
‘sell’ naar ‘hold’, maar verlaagt het koersdoel en de winstverwachtingen.

Randstad 36,80 33,00 -10,3%
De koers en waardering van het aandeel Randstad waren al aardig vooruit-
gelopen op betere resultaten. Nu de twijfels over de houdbaarheid van de
economische groei in de westerse wereld weer opduiken vinden beleggers
het tijd om winst te nemen.

Aalberts Industries 10,78 9,79 -9,2%
De laatste weken was er geen nieuws van betekenis over Aalberts. Maar
ook de koers van Aalberts was de laatste maanden flink gestegen. Aalberts
is een conjunctuurgevoelig bedrijf en als de economie blijft haperen zijn
het vooral die bedrijven die daar last van kunnen krijgen.

TomTom 5,94 5,43 -8,6%
Navigon, concurrent van TomTom, komt binnenkort met navigatiesoftware
voor mobiele telefoons die op het besturingssysteem van Google draaien.
Sinds Google en Nokia aankondigden gratis spraakgestuurde navigatie-
software aan te bieden staat de koers van TomTom onder druk.

03-02-10 17-02-10 MUTATIE
Unit 4 Agresso 18,00 16,50 -8,3%
Ctac 2,14 1,97 -7,9%
Alanheri 4,94 4,55 -7,9%
TKH 13,78 12,84 -6,8%
Hitt 4,29 4,01 -6,5%



