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van Fortis, de transacties van septem-
ber en oktober 2008 met de overhe-
den en mogelijke insidertransacties. 

Het enquêteonderzoek naar de 
gebeurtenissen bij Fortis is in volle 
gang. Het betreft een omvangrijk 
onderzoek in een complexe zaak. Het 
onderzoeksbudget is door de Onder-
nemingskamer verruimd tot 2 miljoen 
euro en de onderzoekers gebrui-
ken alle rechtsmiddelen die tot hun 
beschikking staan – zoals ondervra-
ging van getuigen – om alle relevante 
informatie boven tafel te krijgen. De 
onderzoekers hebben laten weten 
pas medio maart 2010 klaar te zijn 
met hun onderzoek. De VEB verwacht 
een gedegen en gedetailleerd onder-
zoeksrapport.

Aansprakelijkheid Nederlandse staat
De VEB heeft vervolgens op 24 april 
2009 de Nederlandse staat gedag-
vaard vanwege onrechtmatig han-

D
e aandeelhouders van 
Fortis zullen het jaar 
2008 niet snel verge-
ten. In het weekend van 
3 tot 5 oktober 2008 

werd Fortis grotendeels genationali-
seerd. Aandeelhouders werden vol-
ledig buitenspel gezet. Van de ene op 
de andere dag waren zij geen aan-
deelhouder meer in een bank-verze-
keraar maar in een fi nanciële holding 
van ‘giftige’ kredieten en een interna-
tionale verzekeraar. Van enige com-
pensatie voor hun verlies was geen 
sprake. 

Fortis laat zich anno 2010 het best 
omschrijven als een internationaal 
verzekeringsconcern bestaand uit: 
(1) een participatie van 75 procent 
in AG Insurance (een grote Belgi-
sche verzekeraar), (2) Fortis Insurance 
International, (3) een belang van 45 
procent in Royal Park Investments – 
de onderneming waarin de gestructu-
reerde kredietenportefeuille is onder-
gebracht – en (4) de fi nanciële activa 
en verplichtingen van de verschillende 
fi nanciële vehikels. 

De VEB komt op voor de belan-
gen van gedupeerde aandeelhouders. 
Daarvoor heeft de VEB twee juridische 
procedures gestart: (1) een enquê-
teprocedure tegen Fortis en (2) een 
aansprakelijkheidsprocedure tegen de 
Nederlandse staat.

Enquêteonderzoek
In november 2008 heeft de Onderne-
mingskamer op verzoek van de VEB 
een enquêteonderzoek gelast. De te 
onderzoeken periode loopt van 29 
mei 2007 tot na de afwikkeling van 
de in het eerste weekend van okto-
ber 2008 gesloten transacties. Extra 
nadruk zullen de onderzoekers leggen 
op de fi nanciering van de overname 
van ABN Amro, de constante (te) posi-
tieve berichtgeving van het bestuur 

delen bij de nationalisatie van Fortis. 
In de periode tussen 29 september 
en 4 oktober is een situatie ontstaan 
waarin Fortis geen andere keuze had 
dan de Nederlandse activiteiten aan 
de Nederlandse staat te verkopen, 
onder meer doordat de staat dreigde 
met ingrijpen van de toezichthouder. 
Fortis bevond zich ten opzichte van de 
Nederlandse staat in een dwangpo-
sitie. De staat heeft van die dwang-
positie misbruik gemaakt door een 
prijs te bedingen die niet gebaseerd 
was op een onafhankelijke waarde-
ring. Daarnaast heeft de Nederlandse 
staat zonder enige noodzaak ook de 
verzekeringsactiviteiten van Fortis in 
de transactie betrokken. Daar komt 
dan nog bovenop dat de staat de nij-
pende omstandigheden gedeeltelijk 
zelf heeft laten ontstaan.

De staat moet daarom een schade-
vergoeding betalen aan de toenmalige 
aandeelhouders Fortis. De VEB heeft 

de dagvaarding uitgebracht met de 
Belgische belangenorganisatie Demi-
nor, die de belangen behartigt van bij 
haar aangesloten gedupeerde beleg-
gers. De Nederlandse staat en Fortis 
hebben hun conclusie van antwoord 
genomen. De staat stelt zich op het 
standpunt dat hij zich niet onrechtma-
tig heeft gedragen. Vervolgens hebben 
de VEB en Deminor hun conclusie van 
repliek genomen. Het wachten is nu op 
de conclusie van dupliek van de Neder-
landse staat en van Fortis. 

Daarna volgt naar alle waarschijn-
lijkheid nog pleidooi. De VEB houdt 
er rekening mee dat het nog enige 
tijd zal duren alvorens de rechter zich 
in eerste aanleg uitlaat over de aan-
sprakelijkheid van de Nederlandse 
staat. 
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