
IN ACTIEI

E
ind juni 2008 heeft pri-
vate-equityfi rma CVC het 
belang van grootaandeel-
houders Ahold en CKK in 
Schuitema overgenomen. 

Omdat CVC daarmee het grootste 
deel van de zeggenschap over Schui-
tema verwierf, was het verplicht een 
openbaar bod op de overige aande-
len uit te brengen. Een poging om 
een vrijstelling van die biedingsplicht 
te krijgen mislukte, toen te weinig 
aandeelhouders instemden met een 
onderhands inkoopbod. CVC was 
op dat moment bereid om 26 euro 
per aandeel te betalen. De prijs van 
26 euro werd ondersteund door een 
fairnessopinie waaruit de redelijkheid 
van die prijs blijkt. 

Bij het openbare bod van 29 juli 

I
n november 2008 heeft de 
Ondernemingskamer een drie-
tal onderzoekers benoemd om 
het onderzoek naar het beleid 
en de gang van zaken binnen 

het failliete KPNQwest te verrichten. 
Ondanks aanhoudende pogingen van 
grootaandeelhouders KPN en Qwest, 

die Ahold heeft gekregen voor zijn 
aandelen. In de eindbeschikking van 
21 augustus 2009 heeft de Onder-
nemingskamer de VEB op de meeste 

punten gelijk gegeven. De Onder-
nemingskamer stelt de prijs vast op 
24,21 euro per aandeel. Dat is vol-
gens de Ondernemingskamer het 
bedrag dat Ahold geacht moet wor-
den te hebben ontvangen.

Ook stelt de Ondernemingskamer 
vast dat de CKK-constructie (CVC ver-
wierf de optie om alle aandelen CKK 

pelijke belang dat met deze zaak 
gediend is neemt de VEB de volledige 
kosten van het onderzoek – maximaal 
500.000 euro te vermeerderen met 
btw – voor haar rekening.
De onderzoekers zijn voortvarend aan 
de slag gegaan. Zij hebben gesproken 
met alle betrokken partijen, waaron-

2008 bood CVC echter nog maar 
20,11 euro per aandeel. Volgens de 
VEB is deze prijs substantieel lager 
dan de prijs die CVC aan Ahold 

betaald heeft, terwijl op grond van de 
wet de minderheidsaandeelhouders 
dezelfde prijs moeten krijgen.

Billijke prijs
De VEB heeft de Ondernemingskamer 
daarom verzocht een billijke prijs voor 
de aandelen vast te stellen. De onder-
grens voor die billijke prijs is de prijs 

commissarissen en de bestuurder van 
KPNQwest om een onderzoek naar 
het beleid en de gang van zaken bin-
nen KPNQwest te voorkomen, is daar-
mee het onderzoek naar het groot-
ste faillissement in de Nederlandse 
geschiedenis van start gegaan. Onder 
meer vanwege het grote maatschap-

– met een eigen vermogen van ten 
minste de koopsom voor de aandelen 
Schuitema van 177 miljoen euro – te 
verkrijgen voor een bedrag van nog 
geen ton en heeft die optie uitgeoe-
fend) een waardevermeerdering van 
1,20 euro per aandeel inhoudt. Op 
grond van de wet mag de Onderne-
mingskamer dit bedrag echter niet 
meer bij de billijke prijs optellen. 

De aanmeldingstermijn is na de 
eindbeschikking hervat en inmiddels 
heeft de VEB aangekondigd in de uit-
koopprocedure verweer te gaan voe-
ren. In de uitkoopprocedure zal het 
bedrag van de CKK-constructie naar 
alle waarschijnlijkheid wel weer bij de 
prijs geteld worden. De uitspraak van 
de Ondernemingskamer wordt medio 
2010 verwacht. 

der de curatoren van KPNQwest. Op 
dit moment is nog onduidelijk wan-
neer het onderzoek zal worden afge-
rond. 
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VEB NCVB
Deelnemen kan nog!
In deze actiespecial heeft u een overzicht kunnen vinden van verschillende actuele acties van de VEB. 
Voor zover het nog lopende acties betreft, zal de VEB u op de hoogte houden van de verdere gang van 
zaken. Gedupeerden die zich nog niet hebben aangemeld, kunnen dit alsnog doen. Als er sprake is van 
een uitkering, wordt wel rekening gehouden met het moment van aanmelden. 
Voor meer achtergrondinformatie over deze en andere activiteiten en acties verwijzen wij u naar onze 
website WWW.VEB.NET. 

Heeft u alsnog vragen, neemt u dan contact met ons op.
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