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inhoud

Effect verschijnt tweewekelijks en is een uitgave van 
de VEB NCVB. Abonnement via lidmaatschap VEB NCVB.

VEB NCVB
Bureau Den Haag:
Postadres: Postbus 240, 2501 CE Den Haag
Bezoekadres: Amaliastraat 7, 2514 JC Den Haag
Tel. 070-3130000, fax 070-3130099
E-mail info@veb.net, website www.veb.net
Geopend: werkdagen, 09.00 – 17.00 uur

Lidmaatschap 
Het lidmaatschap van de VEB NCVB kost voor Nederland en België 
€ 62,50 (incasso) of € 67,50 (accept) en voor overige landen 
€ 110,- per jaar. U kunt zich telefonisch opgeven bij het secretariaat, 
tel. 070-3130000, of via www.veb.net/lidworden. Het rekeningnum-
mer van de VEB is 44 70 100. Deze rekening is alleen bestemd voor 
contributies. Het lidmaatschap wordt automatisch verlengd, tenzij 
uiterlijk één maand voor de vervaldatum schriftelijk een opzegging is 
ontvangen. Voor uitgebreide informatie over het lidmaatschap en het 
doorgeven van adreswijzigingen en opzeggingen verwijzen wij u 
naar onze website, www.veb.net/lidmaatschap.

Disclaimer
Dit nummer is met de grootst mogelijke zorgvuldigheid samengesteld. 
De VEB NCVB aanvaardt echter geen enkele aansprakelijkheid voor 
mogelijke gevolgen die zouden kunnen voortvloeien uit het gebruik 
van de in deze uitgave opgenomen informatie. De VEB NCVB behoudt 
zich het recht voor aangeboden advertenties te weigeren. Een in dit 
nummer geplaatste advertentie betekent geen aanbeveling van de 
VEB NCVB.

Financials 
na de crisis

Aegon lijkt het minst 
beroerd uit de strijd gekomen 6

Slikken of stikken voor 
aandeelhouder Dim
Instemmen met bod of een sterke ver-
watering door een forse claimemissie

8

Ontstemde aandeelhouders vonden geen 
gehoor bij de Ondernemingskamer10

Nummer 5
 VISIE

4  KORTWEG 
ROGOFF, ACTION COMICS, VNG, TOMTOM

11  COLUMN TWEESPALT IN DE MARKT
12  MACRO MINDER KANS OP EEN DUBBELE DIP
14  INTERVIEW FLORIS DECKERS (VAN LANSCHOT)
18  VERMOGENSBEHEER 

KOSTENSTRUCTUUR MET BIJWERKINGEN
20  CHINA VASTGOEDBUBBEL BEDREIGT GROEI

21-28 UPDATE VEB IN ACTIE

 ADVIES & ANALYSE
30  SECTORANALYSE 

KUNSTZINNIG BELEGGEN IN SOTHEBY’S 
34  TECHNISCHE ANALYSE 

EURO EN AEX ONDER VUUR
35  COLUMN IN DE GEVARENZONE 
36  SMALLCAP HAL TRUST
38  BELEGGINGSFONDSEN 

VASTGOED NIET ALTIJD GOED VAST
40  GRONDSTOFFEN 

MARKT WIKT, BELEGGER BESCHIKT
42  OPTIES OPTIESTRATEGIE: DE STRADDLE
43  OPINIES&TAXATIES WOLTERS KLUWER, 

ARCELORMITTAL, DSM, WESSANEN

 BEURSOVERZICHT
45  BEURSOVERZICHT INDICES
46  BEURSOVERZICHT STIJGERS & DALERS
47  BEURSOVERZICHT AEX
48  BEURSOVERZICHT AMX
49  BEURSOVERZICHT ASCX & LOKAAL
50  KOERSEN BELEGGINGSFONDSEN

50  COLOFON
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