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17-02-10 03-03-10 MUTATIE
Aalberts Industries 9,79 10,85 10,8%
Aalberts boekte een hoger dan verwachte winst in 2009, maar opende
wel 4,5 procent lager na de jaarcijfers. Analisten zijn positief omdat het
concern zijn schuldpositie flink heeft afgebouwd en goed gepositioneerd
is om te profiteren van een economische opleving.

AEX/AMX

ASMI 16,55 17,98 8,6%
ASMI presenteerde volgens analisten en beleggers goede cijfers en het
aantal nieuwe orders is volgens SNS zelfs spectaculair. ASMI is dan ook
“voorzichtig” optimistisch. Die ‘goede’ cijfers betekenden overigens wel
het vijfde achtereenvolgende kwartaal met verlies.

VastNed Retail 45,17 48,82 8,1%
Credit Suisse verhoogde het oordeel over VastNed Retail van ‘neutral’ naar
‘outperform’. CS ziet met name in Centraal-Europa in 2010 stijgende huur-
opbrengsten en positieve herwaarderingen van het vastgoed. Analisten
hebben hun oordeel over de vastgoedmarkt over het algemeen verhoogd.

Heineken 34,77 37,51 7,9%
De jaarcijfers van Heineken werden vrijwel unaniem positief ontvangen.
Ondanks dalende volumes slaagde de bierbrouwer erin de winst te verho-
gen, vooral door kostenbesparingen. Wel ziet Heineken ook in 2010 lagere
volumes in veel regio’s en een geringere prijsstijging.

Imtech 21,35 23,02 7.8%
Imtech haalde een nettowinst in 2009 die beter was dan analisten hadden
verwacht. Het bedrijf handhaaft de positieve outlook voor 2010. Analisten
verhogen hun koersdoelen. Imtech kreeg ook voor 80 miljoen euro aan
orders in de Duitse zorgsector. Voorlopig geen vuiltje aan de lucht?

LOKAAL
17-02-10 03-03-10 MUTATIE
Unit 4 Agresso 16,50 18,02 9,2%
Accell 33,72 36,67 8,7%
TKH 12,84 13,92 8,4%
Exact 18,05 19,03 5.4%
Docdata 8,85 9,28 4,9%
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Wessanen 3,47 2,85 -17,9%
Wie is er niet op (Bols)Wessanen nat gegaan de afgelopen jaren? Teleur-
stelling volgt op teleurstelling. Het voedingsmiddelenconcern presenteerde
nu een aanzienlijk groter dan verwacht nettoverlies en brak en passant de
bankconvenanten.

MUTATIE

Ordina 4,91 4,18 -14,9%
Ordina opende al 8,4 procent lager na de jaarresultaten en daarna werd
het niet beter. Het automatiseringsbedrijf zag de winst verdampen en ver-
wacht dat 2010 ook een uitdagend jaar wordt. Dividend blijft in 2009 uit.
Analisten zien nauwelijks een reden om optimistisch te zijn.

Wavin 1,58 1,40 -11,4%
De cijfers van Wavin vielen tegen. En de outlook is terughoudend. Wavin
is voor een niet onbelangrijk deel van zijn activiteiten afhankelijk van de
bouw en daar gaat het bar slecht. Ook Wavin betaalt over 2009 geen
dividend uit en wellicht over 2010 ook niet.

AkzoNobel 42,67 39,90 -6,5%
Analisten rollen over elkaar heen om de adviezen over Akzo en de koers-
doelen naar beneden te brengen. Akzo leed een onverwacht nettoverlies
in het vierde kwartaal van 2009 en meldt dat het herstel fragiel is en traag
zal zijn. Het aandeel opende al 5,9 procent lager na de cijfers.

USG People 13,30 12,58 -5,4%
USG People is voorzichtig optimistisch over de ontwikkelingen in de eerste
twee maanden van 2010. Tegelijkertijd lag het resultaat in 2009 onder de
verwachting van analisten, zij het licht. En “we hebben zeer weinig zicht
op de toekomst”, meldde cfo Rob Zandbergen.
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Value8 33,50 28,00 -16,4%
AND 6,20 5,60 -9,7%
Ballast Nedam 14,71 13,30 -9,6%
Fornix BioScs 8,62 7,85 -8,9%
Roto Smeets 10,01 9,15 -8,6%



