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03-03-10 17-03-10 MUTATIE
CSM 20,60 23,31 13,2%
Na de licht teleurstellende resultaten pikken beleggers het aandeel CSM
weer op. Analisten hadden wel hun koersdoelen verhoogd, ook al omdat
CSM een sterke verbetering van het bedrijfsresultaat in het eerste kwartaal
van 2010 ziet en de schuldpositie veel lager is dan verwacht.

Boskalis 24,96 27,59 10,5%
Aandeelhouder Van Herk van Smit verwerpt het bod van Boskalis, com-
missaris Willem Cordia van Smit stapte op en ook elders is er kritiek op
het bod. Maar de verwachting in de markt is dat aandeelhouders akkoord
gaan en dan heeft Boskalis een goede deal gesloten.

SNS Reaal 4,01 4,40 9,7%
De koers van het aandeel SNS Reaal was de laatste weken flink wegge-
zakt, maar nu vonden beleggers het te gortig worden. Wellicht speelde het
sterk verbeterde beleggerssentiment ook een rol en het sterk verbeterde
sentiment rond de financiéle aandelen.

ASMI 17,98 19,40 7,.9%
Als het beursklimaat beter wordt pikken beleggers vooral de volatiele aan-
delen weer op, zoals aandelen uit de chipsector. Daarbij komt dat de we-
reldwijde chipverkopen in januari tegen de verwachting in zijn gestegen.
ASMI meldde ook goede cijfers en een spectaculaire orderintake.

Air France-KLM 10,35 11,15 1,7%
Air France-KLM meldt dat de markt voorzichtige tekenen van herstel laat
zien. Dan moet je er als aandeelhouder soms snel bij zijn. Dat de vakbon-
den het vliegtuigconcern met stakingen dreigen is voor beleggers meestal
geen reden om het aandeel te dumpen, integendeel zelfs.

LOKAAL
03-03-10 17-03-10 MUTATIE
Pearl 6,53 7.84 20,1%
Porceleyne Fles 10,00 11,25 12,5%
Punch Graphix 2,41 2,65 10,0%
Alanheri 4,76 5,22 9,7%
Gamma 11,10 12,10 9,0%
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03-03-10 MUTATIE
BAM 5,81 5.42 -6,7%
Het aandeel Bam knalde na de aankondiging van een claimemissie met 7
procent omlaag. De emissie is volgens Bam niet nodig voor de bankcon-
venanten. Bam heeft in vrijwel alle markten last van krimpende volumes,
toenemende concurrentie en aanzienlijke prijsdruk.

17-03-10

KPN 11,97 11,47 -4,2%
Een aantal analisten verlaagt het oordeel van ‘kopen’ naar ‘houden’. Een
reden vormen de minder positieve verwachtingen voor de Nederlandse
markt voor mobiele telefonie. Ook kopen beleggers over het algemeen niet
in de eerste plaats ‘veilige" aandelen als er een rally gaande is.

Smit Internationale 62,23 59,68 -4,1%
Aandeelhouders van Smit hebben er kennelijk niet veel vertrouwen in dat
er nog meer in het Boskalisvat zit. Alleen Van Herk is tegen het bod, maar
hij vertegenwoordigt slechts een klein percentage van de aandelen. En
aandeelhouders Smit hebben natuurlijk een mooie rit gemaakt.

Arcadis 16,73 16,07 -3,9%
Het aandeel Arcadis daalde direct met 4 procent na ietwat teleurstellende
cijfers. Ook verwacht het ingenieursbedrijf in de eerste kwartalen een omzet-
daling. Arcadis geeft geen prognose over de vooruitzichten voor 2010. Dan
is het geen wonder dat beleggers even de uitgang zoeken, en vinden.

Wessanen 2,85 2,76 -3,2%
Wessanen opende 2,5 procent lager na de aankondiging van een aande-
lenemissie tegen een prijs van 2,69 euro. Volgens SNS betekent de emissie
nog geenszins dat de lucht nu geklaard is. De opbrengst van de emissie
was slechts 18,4 miljoen.

03-03-10 17-03-10 MUTATIE
DPA 2,99 2,74 -8,4%
Brunel 28,22 26,30 -6,8%
Batenburg 21,85 20,50 -6,2%
Spyker Cars 3,35 3,15 -6,0%
Value8 28,00 26,50 -5,4%



