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AEX IN EEN 
ROEPTOET
De AEX-index heeft de top van begin 201
niet gebroken. Er zijn nu diverse, elkaar 
technische signalen. 

A/D RATIO (BOVEN) MONEYFLOW (BENEDEN)
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De A/D ratio van Amsterdam
breekt hier boven de oude toppen

De Amsterdamse geldstroom (moneyflow)
breekt hier uit de dalende trend
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Steeds treedt er rond een voormalige
bodem nieuwe weerstand op. De
voormalige steun A fungeert als
weerstand bij a’, oude steun B wordt
bij b’ eveneens weerstand. Datzelfe
fenomeen mogen we nu bij C
verwachten

 ING GROEP
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ING beweegt onder een redelijk zware
weerstand. Deze wordt gevormd door de
voormalige toppen A en B rond 7,98.
Rond B zien we eveneens de  ´stieren val´.
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AEX-INDEX (KORTE TERMIJN)
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Binnen de cirkel zien we een
roeptoeter ontstaan, een
patroon dat twijfel in de
markt signaleert

Het feit dat bij ‘X’ de uitbraak boven de oude weerstand
345,56 (top van begin januari) niet wordt vastgehouden,
staat technisch bekend als  de ‘stieren val’ (bull trap).
Net als de roeptoeter signaleert dit het einde van het
herstel. Opletten dus!

X

technische analyse

Aan de positieve kant zien we de volgende sig-

nalen: 

– De Amsterdamse Advance/Decline-ratio 

wist de toppen van de afgelopen zes maan-

den te breken. De AD-Ratio van de Amsterdamse beurs 

liet sinds september vorig jaar een zijwaartse trend 

zien. Dit horizontale koersverloop is kortgeleden op-

waarts verlaten, waarmee de oude stijgende trend is 

hervat: het aantal stijgende aandelen is weer groter dan het aan-

tal dalende aandelen. Een stijgende indicator geeft aan dat er wel 

draagvlak in de markt is voor een stijgende beurs. 

– De moneyfl ow-indicator van de Amsterdamse beurs weet op kor-

te termijn weer hogere toppen en bodems te vormen. De dalende 

middellangetermijntrend vanaf september 2009 wordt hiermee 

afgebroken. Dit houdt in dat er langzaam weer kapitaal de markt 

instroomt. Een groot aantal individuele fondsen laat redelijke tot 

mooie technische plaatjes zien, van enkele hebben we zelfs goed 

kunnen profi teren middels kortlopende posities. 

ROEPTOETER EN STIERENVAL 
Aan de negatieve kant noteren we vier signalen: 

– Het valutapaar euro–dollar biedt een zwak technisch beeld. Lagere 

toppen en lagere bodems geven al sinds november een negatief sen-

timent weer. De doorbraak onder de meest recente koersbodems 

heeft de dalende trend gevalideerd. De koers euro–dollar kan nu 

verder wegzakken richting steun 128,96 (bodem van 20 april 2009). 

Alleen boven weerstand 138,15 (top van 17 maart) verbetert het 

beeld. Doorgaans is een zwakke euro negatief voor de aandelen-

markten. 

– Net als de AEX stoten veel belangrijke aandelen op hun weerstand. 

Aegon heeft weerstand op 5,14 (top van 11 januari). Mittal heeft een 

barrière rond 34,48 (top van 11 januari). Philips heeft het koersdoel 

rond weerstand 25,44 (top van 3 april 2008) bereikt. Royal Dutch 

Shell moet boven 21,77 (top van 8 januari) uitstijgen om de op-

waartse trend voort te zetten. Unilever ondervindt weerstand op 

23,00 (top van 29 december 2009). ING moet de accu even opladen, 

zolang de weerstand op 7,98 (top van 11 januari) intact is. En zo 

kunnen we nog wel een tijdje doorgaan. 

– In de kortetermijngrafi ek van de AEX-index (in de cirkel) is een 
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