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Update voortgang doelstellingen gewenst
Aegon lijkt in vergelijking met ING redelijk uit de strijd tevoorschijn 
gekomen, maar niet helemaal ongeschonden. De staatssteun werd in 
2009 deels teruggekocht, een transactie gefi nancierd met behulp van 
een aandelenemissie die minder verwaterend was dan bij ING.
Aegon drong in 2009 de jaarlijkse kosten sterk terug en de kapitaal-
buffer die de Haagse verzekeraar aanhoudt om aan de eisen voor zijn 
AA-rating bij S&P te blijven voldoen, bedroeg aan het eind van het jaar 
3,7 miljard euro. Dat bedrag zou kunnen worden aangewend om de 
staatssteun volledig af te lossen, wat Aegon in de ogen van de VEB zo 
snel mogelijk moet doen. Uiteraard is daarvoor medewerking en toe-
stemming van overheidsinstanties noodzakelijk. Aegon dient zich echter 
sterk te maken de staatssteun tegen zo gunstig mogelijke voorwaarden 
af te kunnen lossen.

Voor beleggers is het verder interessant te weten waar Aegon nu 
staat met de doelstellingen zoals deze vorig jaar werden geformuleerd: 
onder meer een jaarlijkse winstgroei van 10 procent en een geringere 
afhankelijkheid van de Amerikaanse activiteiten. Lees verder op www.
veb.net.

Uitdagende balanceeract
Aan het begin van 2009 liet Unilever onder druk van de economische 
onzekerheid zijn doelstellingen voor 2010 los. Het streven naar een 
onderliggende omzetgroei van 3 tot 5 procent en een operationele 
winstmarge van 15 procent werd als te knellend ervaren. De focus zou 
komen te liggen op volumegroei en bescherming van de operationele 
marges en kasstromen.

Terugkijkend kan gesteld worden dat de eerste vruchten van dit 
nieuwe beleid geplukt worden en dat Unilever wellicht de doelstellin-
gen had kunnen handhaven. De onderliggende omzetgroei kwam in het 
afgelopen jaar uit op 3,5 procent en de operationele winst voor eenma-
lige zaken bedroeg 14,8 procent van de omzet. De operationele marge 
laat een vergelijkbare ontwikkeling zien. Het middel van prijsverlagin-
gen kan in het huidige economische klimaat niet uitgesloten worden. 
Dit kan de marges en kasstromen echter onder druk zetten. Daarmee 
staat Unilever voor de uitdaging omzetgroei en verdere verbetering van 
winstmarges en kasstromen met elkaar in balans te houden. Lees verder 
op www.veb.net.

Met vriendelijk groet,
Vereniging van Effectenbezitters
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Sommige beleggingen
zijn opgeblazen…
Zo ook World Online, het sexy internetbedrijf 
dat voor miljarden naar de beurs ging.

Daarom voert de VEB al jaren actie voor u als particuliere belegger. 
Met succes: ook in de zaak tegen World Online heeft de VEB úw gelijk 
gehaald. World Online en de banken ABN Amro en Goldman Sachs 
hebben jegens beleggers onrechtmatig gehandeld door stelselmatig 
voorafgaand aan de beursintroductie een te optimistisch beeld te 
geven van de waarde en de toekomstverwachting van World Online. 
Zo concludeert de Hoge Raad. 

De VEB werkt nu aan een fi nanciële compensatie voor alle 
gedupeerde beleggers.

Meld u vandaag nog aan voor de World Online actie 
op www.veb.net

VEB, beleggen doen we samen!
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