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Beurswaarde 237 min Wpa 2010T 0,15
Omzet 2009 702 min Wpa 2011T 0,22 o
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AEX/AMX
* 17-03-10 31-03-10 MUTATIE
1 Wessanen 2,76 3,15 14,1%

Delta Partners en Prism Offshore Fund hebben een flink belang genomen
in Wessanen, dan wel hun belang fors vergroot. Dat kan tot overnamespe-
culaties leiden, wat vaak ook gebeurt bij een slecht presterende onderne-
ming. Dat Aviva het belang iets verkleinde deed niet ter zake.

2 Heijmans 12,9 14,36 11,3%
Fortis verlaagde het koersdoel voor Heijmans van 16,50 naar 14,30 euro,
maar meldde tegelijkertijd dat het aandeel een betere waarde biedt dan
Ballast Nedam en minder risico kent dan Bam. De beste van de bouwers,
zeg maar, of de minst slechte. Het advies bleef dan ook 'kopen’.

3 USG People 12,7 13,98 10,1%
BlackRock heeft een belang van dik 5 procent in USG verworven en dat
kan speculaties in de hand werken. Ook heeft USG een emissie achter de
rug, zodat de financiéle positie voorlopig zeker gesteld is. Als gevolg van
de emissie was de koers natuurlijk eerst wel gedaald.

4 Logica 1.41 1,53 8,5%
Logica herhaalde de prognose voor 2010 en dat was dus in elk geval geen
teleurstelling. Morgan Stanley noemt het aandeel goedkoop in het licht
van het groeipotentieel voor de winst van 50 procent. “Logica is op de
juiste weg om te profiteren van een mogelijk herstel in de vraag.”

5 Mediq 12,83 13,65 6.4%
Mediq ziet een licht positief effect op omzet en bedrijfsresultaten door het
groene licht voor het plan van president Obama voor de gezondheidszorg.
Wel houdt de keten van apotheken rekening met een aanhoudende druk
op de prijzen als gevolg van bezuinigingen.

LOKAAL
A 17-03-10 31-03-10 MUTATIE
1 Punch Graphix 2,65 4,46 68,3%
2 Roto Smeets 9,00 11,49 27,7%
3 Brill 10,66 12,50 17,3%
4 Macintosh 14,59 15,90 9,0%
5 Batenburg 20,50 21,91 6,9%
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2009 2010

Beurswaarde 23,1 mrd Wpa 2010T 1,25
Omzet 2009 23,2 mrd Wpa 2011T 1,59
Nettowinst 2009 424 min Dividend 2009 0,70

[ 2 17-03-10 31-03-10 MUTATIE
Philips 24,39 23,74 -2,7%
Philips is 2010 goed gestart in vergelijking met 2009 en dat stemt natuur-
lijk tot vreugde. Tegelijkertijd zegt het concern dat de zichtbaarheid voor
het tweede halfjaar beperkt is en dat vinden beleggers niet leuk. Eerst liep
het aandeel op, daarna kwamen de winstnemingen.

-

2 Arcadis 16,07 15,66 -2,6%
Keijser Capital verhoogde het koersdoel voor Arcadis van 16,50 naar 18
euro. Arcadis maakte een order in Zuid-Korea bekend. Waarom het aandeel
dan daalde? Tja, technisch ligt Arcadis er niet goed bij. Misschien speelde
de dollargevoeligheid van het aandeel een rol.

3 AMG 8,17 7,99 -2,2%
AMG boekte opnieuw verlies in het vierde kwartaal van 2009, maar ziet
een substantiéle verbetering van de marktomstandigheden in het tweede
halfjaar van 2010. ING verlaagt echter het koersdoel van 13 naar 10,50
euro, omdat een aandelenpakket boven de markt hangt.

4 RD Shell 21,87 21,42 -2,1%
Analisten zijn gecharmeerd van de stappen die Royal Dutch zet en verho-
gen hun koersdoelen en/of oordelen. Maar beleggers zijn nog geenszins
overtuigd. De olievoorraden stijgen en dat is niet goed voor de olieprijs en
dus ook niet voor de winst van Royal Dutch Shell.

5 Crucell 15,54 15,22 -2,1%
Overnamespeculaties rond Crucell zijn er niet meer, althans de fantasie is
er een beetje uit. Analisten hebben koersdoelen die dicht bij de huidige
koers liggen of zelfs daaronder. Crucell laat zich niet uit over 2010. Kortom,
even geen redenen om het aandeel te kopen, lijkt het.

Vv AWEIER (1) 31-03-10 MUTATIE
1 DPA 2,74 2,28 -16,8%
2 Bever 3,50 3,20 -8,6%
3 Ballast Nedam 14,20 13,40 -5,6%
4 Phoenix 7,88 7,55 -4,2%
5 Grontmij 17,10 16,50 -3,5%



