
38 beursoverzicht

LOKAAL LOKAAL

AEX/AMX AEX/AMX
		  31-03-10	 14-04-10	 mutatie
1 	A SML 	 26,46	 25,72	 -2,8%
	I n het eerste kwartaal boekte ASML een sterk resultaat en de koers opende 

1,9 procent hoger. Analisten denken dat er stevig moet worden geïnves-
teerd in nieuwe productiecapaciteit. Maar het bedrijf blijft toch voorzichtig 
over de invloed van de economie op de resultaten.

2 	 Heineken	 38,05	 37,11	 -2,5%
	D e Amerikaanse zakenbank JP Morgan Chase verlaagde het oordeel over het 

aandeel Heineken van ‘neutral’ naar ‘underweight’ vanwege zorgen over de 
resultaten in het eerste kwartaal. Ook kiezen beleggers in een sterke aande-
lenmarkt niet in de eerste plaats de veilige aandelen, zoals Heineken.

3 	 Heijmans	 14,36	 14,11	 -1,7%
	H et aandeel Heijmans is de laatste maanden flink gestegen, ondanks de 

malaise in de bouw die in Nederland zo mogelijk nog groter is dan elders 
in de wereld. Nu vinden beleggers het dan ook tijd voor winstnemingen. 
Nieuws over het bedrijf was er niet.

4 	 BinckBank	 13,1	 12,90	 -1,5%
	A nalisten voorzien dat Binck-dochter Alex de tarieven zal moeten verlagen, 

omdat ABN Amro dat eerder deed. Dat kan betekenen dat de marges van 
Binck onder druk komen en niet alleen de marges op de tarieven, maar ook 
de rentemarge.

5 	 Crucell	 15,22	 15,07	 -1,0%
	D e overnamespeculaties rondom Crucell zijn verstomd, de koersfantasie is 

er een beetje uit. De samenwerking met GlaxoSmitKline voor de ontwikke-
ling van een malariavaccin is positief voor Crucell, maar zal een beperkte 
invloed op het aandeel hebben, zo verwachten analisten.

Beurswaarde 3,2 mrd Wpa 2010T 2,15
Omzet 2009 2,2 mrd Wpa 2011T 2,20
Nettowinst 2009 228 mln Dividend 2009 1,19
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Beurswaarde 11,1 mrd Wpa 2010T 1,55
Omzet 2009 1,6 mrd Wpa 2011T 1,94
Nettores. 2009 -151 mln Dividend 2009 0,20
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		  31-03-10	 14-04-10	 mutatie

1 	 Bever 	 3,20	 2,35	 -26,6%
2 	 Porceleyne Fles	 11,12	 10,10	 -9,2%
3 	 DPA 	 2,28	 2,18	 -4,4%
4 	 Spyker Cars	 3,25	 3,13	 -3,7%
5 	 Reesink	 68,00	 65,92	 -3,1%

		  31-03-10	 14-04-10	 mutatie
1 	 Boskalis 	 28,38	 32,03	 12,9%
	D e overname van Smit door Boskalis is een succes, ook Van Herk heeft zijn 

aandelen Smit aangemeld. Analisten verhogen vrijwel unaniem hun winst-
taxaties, koersdoelen en oordelen. Overigens daalde de winst in 2009 en 
Boskalis verwacht in 2010 een nog lagere winst te boeken.

2 	AM G 	 7,99	 8,82	 10,4%
	E en directe verklaring voor de flinke koersstijging van AMG lijkt er niet te 

zijn. Maar in een opgaande markt zijn de meer risicovolle aandelen popu-
lair en daar hoort AMG beslist toe. Door de uitgifte van nieuwe aandelen 
is het risico bij dochter Timminco juist verminderd.

3 	 Randstad	 35,19	 38,42	 9,2%
	D e economie lijkt nu toch echt aan te trekken en dan zijn het vaak de 

uitzenders die profiteren. Ook kreeg Randstad, met USG en Manpower, een 
order van de Nederlandse overheid. Randstad noemde het zelfs “een van de 
grootste orders in de geschiedenis van de Nederlandse uitzendbranche”.

4 	 Ten Cate	 19,38	 21,05	 8,6%
	T en Cate maakte een flinke order bekend van de Amerikaanse marine en 

een kleinere order van de Noorse marine. Negatief nieuws was er niet 
over het bedrijf en dan wil het aandeel wel stijgen in een markt met een 
positieve ondertoon.

5 	 Bam	 5,76	 6,24	 8,3%
	B am kreeg een grote order voor de bouw van de Leeds Arena, de bouw-

som bedraagt 57 miljoen euro. Ook zou de verkoop van het belang in bag-
geraar Van Oord in 2010 kunnen plaatsvinden, zo verwachten analisten. 
Dat geeft de bouwer lucht en de belegger moed.

		  31-03-10	 14-04-10	 mutatie

1 	 Roto Smeets	 11,49	 14,00	 21,8%
2 	A lanheri	 5,35	 6,20	 15,9%
3 	 Homburg Invest.	 4,61	 5,15	 11,7%
4 	 Fornix BioScs.	 8,80	 9,79	 11,3%
5 	M acintosh 	 15,90	 17,49	 10,0%


