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Nu de stijgende trend is
gebroken heeft de AEX de
steunniveaus opgezocht van
eind 2009 en begin 2010
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Gedurende het jaar 2007 vormde de
AEX een horizontale beweging met
twee lagere toppen (A en B). De daling
onder de horizontale steun S
genereerde een verkoopsignaal
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De Euro is dit jaar fors gedaald. Wel is
het  belangrijke steunniveau
124-125 genaderd.
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De weerstand rond oude
toppen is bereikt

De opwaartse trend (S-S’) is intact.
Nederlandse Staatsobligaties hebben als
vluchthaven perfect gefunctioneerd

S-S’

Op de meeste beurzen zijn in de recente koers-
val de steunniveaus, gevormd door de diep-
tepunten van dit jaar, getest maar voorals-
nog intact gebleven (Frankfurt en Londen). 

Ook op de Amerikaanse beurzen zijn de steunniveaus, 
gevormd door de dieptepunten van dit jaar, opgezocht 
maar zij hielden voorlopig nog stand. 

VOLKOMEN UITVERKOCHT
De technische conditie van de Amsterdamse beurs (AEX-index) is de 
afgelopen weken fl ink verzwakt. De steun op 311,16 (bodem van de-
cember 2009 en begin februari 2010) lijkt vooralsnog stand te hou-
den. Van belang is dat de AEX voor het eerst sinds medio 2009 onder 
de 200-dagenlijn is gezakt. Het technische langetermijnbeeld heeft 
hiermee duidelijk aan kracht ingeboet. Er ligt veel horizontale steun 
in de zone 296,50 (bodem van 2 oktober 2009) en 300,54 (bodem van 
27 november 2009). Bij een daling hieronder zal een verkoopsignaal 
optreden, richting 220-230. Op korte termijn verwachten we dit overi-
gens niet. Op langere termijn sluiten we het echter niet uit. 

Op korte termijn is de markt volkomen uitverkocht, hetgeen kopers 
in de markt zal lokken. Nu de Griekse kou even uit de lucht is, wordt 
de AEX rijp voor herstel. Een eventuele opleving zal echter al snel in 
de problemen komen. We verwachten veel weerstand (verkoopdruk) 
in de zone tussen 325 en 345, waar zich ook eind 2009 en begin 2010 
een aantal toppen heeft gevormd. Het is niet ondenkbaar dat veel be-
leggers rond dit niveau alsnog hun posities zullen afbouwen. Dit zal 
op korte termijn resulteren in een hectisch koersverloop met steeds 
lagere toppen. 

GRIEZELIGE GELIJKENIS
Het technische plaatje van dit moment begint griezelig veel gelijkenis 
te vertonen met het koerspatroon van 2007. In dat jaar, vlak voor het 
uitbreken van de fi nanciële crisis, brak de AEX eerst uit de stijgende 
trend, dook vervolgens onder de 200-dagenlijn, waarna de AEX de 
rest van het jaar zijwaarts ging bewegen (boven de koersbodems rond 
480 punten) met steeds lagere toppen. De uiteindelijke doorbraak 
van steun 480, die begin 2008 optrad, heeft geleid tot de dramatische 
koersval tot 200 punten. In de column van januari 2008 hebben we 
erop gewezen dat alle belangrijke indicatoren toen in de gevarenzone 
stonden. Wall Street staat op het punt om te vallen, ook de AEX balan-
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