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Beurswaarde 12,1 mrd Wpa 2010T 0,85

Omzet 2009 27,9 mrd Wpa 2011T 0,94
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1 Ahold 10,15 10,12 -0,3%
Kelderen de aandelenbeurzen, dan doet voeding het relatief goed. ‘Men-
sen blijven altijd eten’, is het credo in beleggersland. Daarbij komt dat
effectenbanken hun koersdoel voor het aandeel Ahold verhogen, vanwege
de zwakte van de euro ten opzichte van de Amerikaanse dollar.

2 KPN 10,62 10,52 -0,9%
Ook telecomaandelen blijven goed liggen als het bloed door de straten
loopt. Want ook telefoneren is min of meer een levensbehoefte. Verder
kocht KPN versneld eigen aandelen in, om te profiteren van de lagere
beurskoers. SNS Securities denkt dat het aandeel klaar is voor herstel.

3 Mediq 14,35 14,00 -2,4%
Mediq heeft het Fins-Zweedse bedrijf Oriola-KD overgenomen en dat is
voor SNS Securities reden het koersdoel te verhogen. Ook analisten van
Fortis en ING verhogen het koersdoel. Overigens is de koers wel met
2,4 procent gedaald, maar in elk geval veel minder dan de markt.

4 Heineken 34,35 33,51 -2,4%
Ook voor Heineken geldt: het is een relatief veilige viuchthaven in moeilijke
tijden. Dan nog is gewoon sprake van een koersdaling van 2,4 procent in
twee weken. Heineken sloot tegen vrij gunstige voorwaarden een lening af
met een looptijd van acht jaar.

5 Crucell 14,83 14,20 -4,2%
Crucell verwacht dit jaar een heel sterk tweede kwartaal. Het biotech-
bedrijf sloot een contract met Unicef ter waarde van 110 miljoen euro.
SNS Securities verhoogde het koersdoel dan ook. Een koersdaling van
4,2 procent in twee weken is in deze barre tijden niet eens zo slecht.

LOKAAL
A 12-05-10 26-05-10 MUTATIE
1 Bever 1,80 2,59 43,9%
2 Neways Electronics 1,72 8,01 3,8%
3 Holland Colours 19,64 19,66 0,1%
4 ICT Automatisering 4,03 4,03 0,0%
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AALBERTS INDUSTRIES (€)

2009 2010

Beurswaarde 1,0 mrd Wpa 2010T 0,89
Omzet 2009 1,4 mrd Wpa 2011T 1,07
Nettowinst 2009 41,5 min Dividend 2009 0,13
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1 Aalberts Industries 11,80 9,63 -18,4%
Waarom daalt de koers van Aalberts met 18,4 procent in twee weken?
Wellicht omdat de koers flink gestegen was, wat winstnemingen uitlokt.
Misschien ook omdat Aalberts intensief bezig is met overnames. Daardoor
kan de financiéle positie in gevaar komen of zelfs een emissie dreigen.

MUTATIE

N

AMG 7,99 6,67 -16,5%
De trading update van AMG was volgens ING beter dan verwacht. Het
aandeel opende 3,9 procent hoger. Maar ook nu waren er weer nieuwe
leningen en betalingen voor aandelen van dochter Timminco. Dat vaak te-
rugkerende gegeven kan het vertrouwen van beleggers hebben aangetast.

3 Ordina 3,77 3,21 -14,9%
Bij Ordina rommelt het. De ene na de andere bestuurder stapt op, alleen
topman Ronald Kasteel blijft. Ook de grote afhankelijkheid van de Neder-
landse overheid stemt tot nadenken, want die moet de komende jaren
drastisch bezuinigen. De resultaten over het eerste kwartaal waren slecht.

4 VastNed Retail 44,80 38,28 -14,6%
ING verhoogt het oordeel naar 'buy’ van ‘hold’, vanwege de beter dan ver-
wachte kwartaalresultaten. Maar een positieve koersreactie blijft uit. Ana-
listen waren verdeeld. Belangrijker misschien is dat Vastned Retail ‘dreigt’
met overnames en dat vinden beleggers nu niet zo leuk.

5 Randstad 38,23 32,84 -14,1%
Het aandeel Randstad was sterk gestegen, vooral door het verrassend
sterke herstel van de economische conjunctuur. Nu zijn er in toenemende
mate twijfels over dat herstel, misschien komt er toch een ‘double dip.’
Dat zou slecht nieuws zijn voor het conjunctuurgevoelige uitzendconcern.

LOKAAL
7 12-05-10 26-05-10 MUTATIE
1 AND 4,85 3,45 -28,9%
2 Kardan 3,91 3,16 -19,2%
3 Ballast Nedam 13,30 11,22 -15,6%
4 Grontmij 16,58 14,21 -14,3%
5 Brunel 26,70 23,12 -13,4%



