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AALBERTS INDUSTRIES (€)

2009

Beurswaarde 1,2mrd Wpa 2010T 0,90
Omzet 2009 1,4mrd Wpa 2011T 1,08 o
Nettowinst 2009 41,5 min Dividend 2009 0,13 + ' 0
AEX/AMX
A 26-05-10 09-06-10 MUTATIE
1 Aalberts Industries 9,63 10,80 12,1%

De koers van Aalberts was flink gezakt, nu pakken beleggers het aandeel
weer op. Oppenheimer Funds meldde een belang van 5 procent en FMR
eveneens. Dat geeft vertrouwen. Ook deed Aalberts een overname in de
Verenigde Staten, die door analisten goed ontvangen werd.

2 Boskalis 29,43 32,63 10,9%
Boskalis verwacht voor 100—-200 miljoen euro aan extra orders die voort-
vloeien uit het Gorgon-contract van 500 miljoen van oktober 2009. Fortis
verhoogde het koersdoel naar 33 euro. Orders voor landwinning in Singa-
pore verwacht Boskalis op korte termijn.

3 Imtech 20,46 22,54 10,2%
Imtech blijft aan de lopende band orders scoren. Zo kreeg de technische
dienstverlener een opdracht voor de techniek in een Pools voetbalstadion,
voor het EK'in 2012. Maar het bedrijf ontving ook orders van Porsche, Audi
en Daimler Benz.

4 Mediq 14,00 15,34 9,6%
Het strategische acquisitiebeleid en de financiéle resultaten van Mediq zijn
voor Royal Bank of Scotland reden het koersdoel fors te verhogen, van 14
naar 19 euro. Mediq heeft volgens RBS ook nog veel financiéle ruimte voor
nieuwe profijtelijke overnames.

5 BinckBank 9,47 10,29 8,7%
RBS verhoogt het advies voor BinckBank van ‘hold’ naar ‘buy’, omdat het
bedrijf kan profiteren van de toename van de volatiliteit op de aande-
lenmarkten. Volgens RBS is het aandeel 27 procent goedkoper dan zijn
Europese concurrenten. Ook SNS Securities is positief.

LOKAAL
A 26-05-10 09-06-10 MUTATIE
1 Punch Graphix 2,02 2,40 18,8%
2 AND 3,45 4,03 16,8%
3 Kardan 3,16 3,52 11,4%
4 Brunel 23,12 25,35 9,6%
5 Kas Bank 11,03 12,03 9,1%
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Ordina 3,21 3,01 -6,2%
De koers daalde op 2 juni met 8,9 procent, toen bekend werd dat ASR een
flinke pluk in de verkoop had gedaan. RBS verhoogt het advies van houden

naar kopen, maar verlaagt wel het koersdoel. Ordina is sterk afhankelijk
van de overheid, die drastisch moet bezuinigen.

AEX/AMX

ArcelorMittal 24,35 23,27 -4,4%
Zakenbanken UBS en Credit Suisse verlagen het koersdoel voor ArcelorMit-
tal en stellen hun winstverwachtingen naar beneden bij, omdat de prijzen
van ijzererts langzamer dan verwacht stijgen en vanwege de sterkere dol-
lar. Credit Suisse handhaaft het koopadvies, UBS het advies houden.

Fugro 41,45 39,96 -3,6%
Door het olielek in de Mexicaanse Golf is het sentiment voor de sector
oliewinning slecht. Daarom en vanwege de relatief lage olieprijs verlaagt
ING het koersdoel, hoewel de resultaten van Fugro niet direct door het lek
getroffen worden. Het advies blijft buy.

SNS Reaal 3,89 3,75 -3,6%
Standard & Poors verlaagde de outlook voor SNS Reaal naar negatief van
stabiel. Dat hakt erin in deze onzekere tijden, waar beleggers vooral arg-
wanend kijken naar banken en verzekeraars. Die worden verondersteld
nog veel narigheid naar buiten te moeten brengen.

SBM Offshore 12,70 12,31 -3,1%
Voor SBM Offshore was er positief nieuws: KBC Securities verhoogt het
koersdoel na de recente order voor de FPSO Nordeste en de stijging van
de dollar ten opzichte van de euro. Maar ook hier geldt dat alles wat met
oliewinning te maken heeft omlaaggaat door het lek van BP.

LOKAAL
26-05-10 09-06-10
Porceleyne Fles 10,40 9,30 -10,6%
Gamma 12,53 11,79 -5,9%
Reesink 62,00 58,50 -5,6%
Neways 8,01 7,58 -5,4%
Oranjewoud 4,32 4,09 -5,3%



