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AEX/AMX
A 09-06-10 23-06-10 MUTATIE
1 Air France-KLM 9,73 11,18 14,9%

De groei van het passagiers- en vrachtvervoer die Air France-KLM in het
eerste kwartaal boekte is in mei en juni voortgezet. De vooruitboekingen
zijn beter dan verwacht en het vrachtvervoer komt eerder dan verwacht uit
de rode cijfers. Analisten verhogen dan ook hun oordelen en koersdoelen.

2 USG People 11,00 12,55 14,1%
De meest recente cijfers van de ABU, Algemene Bond van Uitzendonderne-
mingen, bevestigen het positieve beeld in de Nederlandse uitzendmarkt.
Het aantal uitzenduren is flink opgelopen. De koers van zowel Randstad
als USG People reageerde direct na publicatie van de cijfers positief.

3 AMG 6,86 7,79 13,6%
AMG-dochter Timminco heeft de derde tranche van een onderhandse
plaatsing van aandelen afgerond. De onderhandse plaatsing heeft in to-
taal 13,1 miljoen Canadese dollars opgebracht. Advanced Metallurgical
Group houdt nu 42,5 procent van de aandelen Timminco.

4 Wavin 9,24 10,27 11,1%
Capital Research and Management (CRM) heeft een belang van 5,34 pro-
cent in Wavin, zo blijkt uit een melding in het kader van de Wet op het
financiéle toezicht. Smallcap World Fund, onderdeel van CRM, heeft ook
een belang van 5,34 procent genomen. Dat geeft beleggers vertrouwen.

5 VastNed Retail 37,60 41,60 10,6%
BNP Paribas Investment Partners heeft het belang in VastNed Retail ver-
groot tot 5,06 procent. KBC Securities geeft het aandeel een koopadvies,
omdat het ondergewaardeerd zou zijn. Een dividenduitkering van ten min-
ste 9 procent zou haalbaar zijn. Wel is er blootstelling aan Spanje.

LOKAAL
09-06-10 23-06-10 MUTATIE
1 Gamma 11,79 17,89 51.7%
2 DPA 2,01 2,35 16,9%
3 Besi 3,20 3,68 15,0%
4 Oranjewoud 4,09 4,70 14,9%
5 Porceleyne Fles 9,30 10,40 11,8%
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LOGICA (£)

2008 2009 2010

Beurswaarde 2,2mrd Wpa 2010T 0,17

Omzet 2009 4,1 mrd Wpa 2011T 0,19 o
Nettowinst 2009 44,4 min Dividend 2009 0,04 - o
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AEX/AMX

09-06-10 23-06-10 MUTATIE
Logica 1,47 1,40 -4,8%
Logica krijgt een opdracht van Skandia. Logica krijgt een opdracht van
ESA. Logica werft honderden it'ers om te voldoen aan de aantrekkende
vraag bij klanten. Waarom daalt het aandeel dan? Misschien zijn beleggers
bang dat Logica te hard van stapel loopt.

Ahold 10,78 10,45 -3,1%
De cijfers van Ahold waren conform verwachting, maar beleggers hadden
op meer gehoopt en namen winst. Volgens Keijser Capital vaart Ahold een
voorzichtige koers en blijven grote stappen, die beleggers zouden kunnen
inspireren, uit.

TomTom 5,24 5.15 -1,7%
TomTom kondigde een aantal samenwerkingsovereenkomsten aan, zoals
met de netwerksite Twitter, maar dat kan de kooplust van beleggers be-
paald niet stimuleren. De economie trekt niet echt aan en gezien de hoge
werkloosheid vrezen beleggers voor de consumentenbestedingen.

Ten Cate 19,15 19,13 -0,1%
De Britse Ten Cate-dochter Xennia sluit een overeenkomst met Tecno Italia
voor de levering van digitale inkjetprintoplossingen voor de Europese ke-
ramische industrie. Tja, denken beleggers, wat is dat waard? Het is in elk
geval geen reden voor een koersstijging.

Vopak 31,55 31,53 -0,1%
Vopak heeft de afgelopen jaren een prachtige koersperformance laten
zien, waar andere bedrijven last hadden van de economische recessie. Het
gaat goed met het bedrijf, maar in hoeverre zijn beleggers daar al op voor-
uitgelopen? Even pas op de plaats dus.

LOKAAL
09-06-10 23-06-10 MUTATIE
Spyker Cars 2,78 2,55 -8,3%
Alanheri 5,95 5,50 -7,6%
Punch Graphix 2,40 2,28 -5,0%
Neways 7,58 7,30 -3,7%
LBI International 1,38 1,33 -3,6%



