ven door een langetermijnbril. NedSense
is in onze visie nog relatief ver verwijderd
van een mooi dividendrendement. Maar
het moeilijke Blue Fox-verleden is met gro-
ve herstructureringen afgeschud. Ik heb
vertrouwen in bestuurders Pieter Aarts
en Jan-Hein Pullens die overigens na ge-
sprekken met ons in 2008, begin 2009 in
de board zijn benoemd en een duidelijk
nieuwe koers varen. Ook is de raad van
commissarissen uitgebreid met voormalig
PinkRoccade-bestuurder Henk Huisman.
Het is nu zaak om met behulp van een ad-
ditionele investering Loft in de markt te
zetten, zodat NedSense zich weer kan scha-
ren onder het profiel zoals Todlin dat heeft
opgesteld.”

Schiet u nog een keertje bij als de
rooskleurige toekomstverwachting niet
waargemaakt wordt?

“De cashflow van NedGraphics, de andere
werkmaatschappij, was in 2009 helaas te
laag, zodat aandeelhouders zijn aangespro-
ken om de benodigde financiéle middelen
voor het in de markt zetten van Loft te ver-
strekken. Op dit moment staan wij niet te
springen om nog een keer in de buidel te
tasten. NedSense moet nu eerst de hoog-
gespannen verwachtingen maar eens een
keer waarmaken. Mocht Loft een door-
slaand succes worden, dan zou het best zo
kunnen zijn dat wellicht een extra investe-
ring vereist is en dan is het mooi dat via de
beurs additioneel kapitaal kan worden
verkregen.”

Todlin is echt een trouwe aandeelhouder.
Wanneer houdt het geduld op?

“Wij steunen als langetermijnaandeel-
houder onze bedrijven die waarde-
creérende activiteiten ontplooien of
opstarten. Die steun is uiteraard niet
onvoorwaardelijk. Mochten de door de
directie gepresenteerde plannen niet
realiseerbaar blijken, dan moet je con-
stateren dat Loft door NedSense niet
commercieel succesvol gemaakt kan
worden. Hoewel NedGraphics in goede
jaren winstgevend was, kun je je afvra-
gen of zonder Loft de waardecreatie op
lange termijn haalbaar is. Dat is voor
ons bepalend.” =

Door Alex Otto
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Hoofd beleggingen en directievoorzitter van Delta Lloyd Asset Management
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