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Behoedzaam 
met aandelen
Diverse zwakke signalen op de finan-
ciële markten. Nog steeds staat geen 
enkel sein op groen.
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De steile dalende trend
is gebroken
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De oudere dalende trend
is nog intact

NEDERLANDSE STAATSLENING (NL5.5% ‘28)
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De stijgende trend begint opwaarts
te versnellen. Staatsobligaties
blijven de enige interessante Asset
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AMSTERDAM AEX INDEX
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De AEX-index zoekt de
belangrijke steungrens op. Bij
een daling hieronder valt het
vangnet onder de markt weg

(1DJ-30) DOW JONES INDEX
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De steun op Wall Street
begeeft het langzaam 9400

De euro gaat wat stabiliseren. Maar we zien 
nog geen signalen die erop wijzen dat het 
vertrouwen in de Europese munt, dus ook in 
een oplossing van de Zuid-Europese proble-

men, volledig terug is. Omdat de krachtige stijging op 
de Nederlandse obligatiemarkt laat zien dat beleggers 
schuilen in de veilige armen van de sterke Nederlandse 
staat, blijft het rentesein op rood staan. Het zeer lage 

rendement nemen zij op de koop toe. Daarnaast stagneert de vraag 
naar energie, wat signaleert dat de economische groei afneemt. Dit 
sein staat eveneens op rood. Ten slotte geven vrijwel alle aandelen-
markten door het consoliderende koersverloop aan dat langetermijn-
koopacties niet lonend zijn. 

Euro minder negatief
De euro oogt iets minder negatief ten opzichte van de dollar. De eu-
ro-dollarkoers maakt langzaam een draai omhoog. De neerwaartse 
trend is aan de bovenkant verlaten. Meer dan een stabilisatie zien we 
echter nog niet. Beleggers hebben nog geen vertrouwen in de aan-
pak van de problemen in Zuid-Europa. Om opwaarts potentieel vrij 
te maken, moet de euro-dollarkoers boven weerstand 126,68 (top van 
21 mei) weten te sluiten. 

Rentebodems gebroken
De 10-jarige Nederlandse kapitaalmarktrente is eerst onder de koers-
bodems van 2005 rond 3,05 procent gezakt en heeft recentelijk ook 
de rentebodems van mei rond 2,80 procent gebroken. Dit bevestigt de 
dalende trend in de rente richting 2,70 procent (eerste koersdoel).

In het spiegelbeeld van de neerwaartse trend in de rente blijft het 
vuurwerk in Nederlandse staatsleningen knallen. De Nederlandse 
30-jarige staatslening (NL 5,5% 98-28) heeft de weerstand gebroken. 
Zolang NL 5,5% 2028 hogere toppen en hogere bodems weet te vor-
men, blijft het plaatje positief. Een dalende rente geeft aan dat de 
vlucht naar staatsleningen onverkort aanhoudt. Ook het rentesein 
blijft op rood staan, voor de Nederlandse obligatiemarkt blijft het 
sein dus op groen staan. 
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