ANGST VOOR RECESSIE

D e winstcijfers van het bedrijfsleven zijn
over het algemeen prima, maar de eco-
nomie in de Verenigde Staten vertoont teke-
nen van stagnatie. De angst voor een reces-
sie doet de beurzen dalen.

Komt er weer een recessie in de westerse
landen, een ‘double dip’? Krijgen we deflatie,
en ‘Japanse toestanden’? De meningen daar-
over zijn verdeeld, maar de risico’s nemen
toe. De economische berichten, met name
uit de Verenigde Staten, zijn uiterst matig
en het vertrouwen van consumenten en pro-
ducenten is laag. Maar de kans is nog steeds

aanwezig dat de Amerikaanse centrale bank
staatsobligaties opkoopt om de economie te
stimuleren. Dat biedt de markt steun.

In Europa zijn de bedrijfscijfers ook goed
en daar doet de economie het relatief beter.
Maar als de Verenigde Staten in een dip ko-
men, raakt dat ook Europa. In reactie op de
minder goede vooruitzichten daalt de rente
flink, zelfs in zwakke landen als Spanje en
Portugal. Het rendement op een 10-jarige
Nederlandse staatslening daalde zelfs even
tot onder de 2,5 procent en dat is zelden ver-
toond. m
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18/08/10 AEX
koers 327,67
mutatie 2 wkn -3,4%
mutatie 12 mdn 15,2%
hoogste koers 12 mdn 358,23
datum hoogste koers ~ 26/04/10
laagste koers 12 mdn 280,15
datum laagste koers  19/08/09
dividendrendement 3,1%
taxatie wpa 10 27,32
taxatie wpa 11 32,96
k/w 10 12,0
kiw 11 9,9
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