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AEX/AMX AEX/AMX
		  04-08-10	 18-08-10	 mutatie
1 	W avin	 11,25	 9,76	 -13,2%
	 Wavin boekte voor het eerst sinds tijden een hogere omzet en verwacht 

een significant hogere winst in 2010. Maar het bedrijf blijft verder voor-
zichtig over de perspectieven. De toenemende concurrentie en volatiele 
grondstoffenprijzen blijven een onzekere factor.

2	A SML 	 24,93	 22,29	 -10,6%
	 Volgens analisten blijft het momentum voor ASML sterk, maar beleggers 

vertrouwen het niet. De economie in de Verenigde Staten hapert en een 
mogelijke recessie kan roet in het eten gooien voor de maker van machines 
om chips te maken. ASML is een zeer conjunctuurgevoelig bedrijf.

3 	R andstad	 35,56	 32,44	 -8,8%
	 Wat voor ASML geldt, is ook op Randstad van toepassing: een vertragende 

economie raakt de cyclische sectoren. Zoals het uitzendwezen. Dat Adecco 
de markt ziet aantrekken is minder van belang, net als de toename van het 
aantal uitzenduren in Nederland, waar Randstad heel groot is. 

4 	 SBM Offshore	 13,42	 12,36	 -7,9%
	 De cijfers van SBM Offshore waren min of meer conform verwachting, 

maar ook niet heel inspirerend. Dat de orderportefeuille 10,9 miljard dollar 
groot is en dat het concern de markt voor nieuwe projecten ziet verbete-
ren, wordt voor kennisgeving aangenomen.

5 	T omTom	 4,92	 4,54	 -7,7%
	 TomTom ligt er al een tijdje slecht bij. Concurrent Garmin haalde wel 

een beter dan verwachte winst, maar wel weer lager dan een jaar terug.  
De prijzen blijven dalen. Dat TomTom losse navigatieapparaten 
in China gaat verkopen klinkt aardig, maar zet nog geen zoden aan de dijk.

Beurswaarde 3,7 mrd Wpa 2010T 3,30
Omzet 2009 2,1 mrd Wpa 2011T 3,72
Nettowinst 2009 263 mln Dividend 2009 1,50
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Beurswaarde 496 mln Wpa 2010T 0,58
Omzet 2009 1,2 mrd Wpa 2011T 0,97
Nettowinst 2009 0,2 mln Dividend 2009 --

WAVIN (€)

2008 2009 2010

9,76

5,0

10,5

16,0

21,5

27,0

32,5

38,0

43,5

49,0

54,5

60,0

-13,2%

11,25

9,76

7-723-6
18-84-8

45,65

43,01
18-84-8

+6,1%

ST
IJGERs




da
le

rs

		  04-08-10	 18-08-10	 mutatie
1 	T KH 	 15,40	 14,15	 -8,1%
2 	 Ballast Nedam	 11,13	 10,30	 -7,5%
3 	 Bever 	 4,50	 4,20	 -6,7%
4 	 Hydratec Industries	 14,95	 14,00	 -6,4%
5 	 Stern 	 18,25	 17,30	 -5,2%

		  04-08-10	 18-08-10	 mutatie
1 	 Fugro	 43,01	 45,65	 6,1%
	 De winstcijfers van Fugro over het eerste halfjaar waren beter dan verwacht, 

maar met name de outlook kan analisten bekoren. Ze verhogen dan ook 
hun koersdoelen en soms ook hun oordelen. Het aandeel opende direct 1,5 
procent hoger na de cijfers en daarna werd het alleen maar beter.

2 	 Imtech	 22,00	 23,25	 5,7%
	 Ook Imtech boekte een hoger dan verwachte winst. Dat de omzet iets 

stagneerde was te wijten aan de lange vorstperiode, waardoor veel me-
dewerkers aan infrastructuurprojecten thuis moesten blijven. Imtech her-
haalde de outlook. De meeste analisten handhaven hun koopadvies.

3 	L ogica	 1,32	 1,38	 4,5%
	 Omzet én winst van Logica waren beter dan verwacht. De dividendver-

hoging wekt vertrouwen. En terwijl analisten denken dat met name de 
bezuinigingen van de Britse overheid het concern kunnen raken, zegt het 
bestuur van Logica daar juist helemaal niet bang voor te zijn.

4 	A alberts 	 11,63	 11,98	 3,0%
	 Aalberts versloeg de analistenconsensus met gemak. En ook hier gaan de 

winsttaxaties dus weer omhoog. De koersdoelen variëren van ongeveer 13 
tot zo’n 17 euro. SNS Securities spreekt zelfs van ‘indrukwekkende’ cijfers, 
maar hanteert wel het laagste koersdoel.

5 	 Boskalis	 32,56	 33,03	 1,4%
	 Boskalis krijgt de opdracht voor uitbreiding en onderhoud aan de haven 

van Angola. Beleggers waren optimistisch over de winstcijfers, die afgelo-
pen donderdag bekend werden gemaakt. Analisten waren benieuwd of de 
outlook gehandhaafd zou blijven en hoe Smit zou presteren.

		  04-08-10	 18-08-10	 mutatie
1 	 Holland Colours	 21,60	 26,00	 20,4%
2 	 Kardan	 3,30	 3,53	 7,0%
3	D PA 	 2,32	 2,48	 6,9%
4 	 Simac Techniek	 2,04	 2,18	 6,9%
5 	M acintosh Retail 	 14,16	 15,04	 6,2%
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