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AEX/AMX AEX/AMX
		  18-08-10	 01-09-10	m utatie
1 	 SNS Reaal	 4,22	 3,39	 -19,7%
	 De halfjaarcijfers van SNS Reaal waren voor bijna iedereen een onvervalste 

tegenvaller. Pijnlijk was ook de onverwachte goodwillafwaardering bij Pro-
perty Finance. Analisten waren ‘not amused’ en beleggers al helemaal niet, 
getuige ook de afwaardering met bijna 20 procent.

2 	 Ordina	 3,05	 2,50	 -18,0%
	 De resultaten van Ordina in het tweede kwartaal werden vrijwel unaniem 

als ‘zwak’ beoordeeld en er zijn zorgen over de balans. Ordina stond in de 
etalage, maar er diende zich geen koper aan. Toch vindt ING de koers nu 
wel heel laag, het koersdoel staat op 4 euro met een koopadvies.

3 	 USG People	 11,77	 10,32	 -12,3%
	 De cijfers van USG People over het tweede kwartaal werden licht positief 

ontvangen door analisten. Maar de zorgen over een dubbele dip kunnen 
vooral omzet en winst van de conjunctuurgevoelige uitzender aantasten. 
USG verwacht een hogere winst in het derde kwartaal. 

4 	W avin	 9,76	 8,83	 -9,5%
	 Wavin boekte wel een hogere omzet en verwacht een veel hogere winst 

in 2010 dan in 2009, maar blijft voorzichtig over de nabije toekomst. “Het 
herstel is broos.” ING verlaagt het koersdoel naar 11,40 euro. De buizen-
fabrikant lijdt onder de slechte bouwmarkten. 

5 	B oskalis 	 33,03	 30,00	 -9,2%
	 Boskalis opende hoger na cijfers die beter waren dan verwacht. Maar 

de dag daarop daalde de koers sterk, volgens handelaren zonder directe 
aanleiding. Maar er zijn wel zorgen over de beperkte zichtbaarheid op de 
marktomstandigheden voor 2011.
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		  18-08-10	 01-09-10	m utatie

1 	B ever 	 4,20	 2,26	 -46,2%
2 	 Simac Techniek	 2,18	 1,90	 -12,8%
3 	D PA 	 2,48	 2,17	 -12,5%
4 	B runel 	 23,97	 21,07	 -12,1%
5 	 Holland Colours	 26,00	 23,80	 -8,5%

		  18-08-10	 01-09-10	m utatie
1 	V opak	 31,86	 33,36	 4,7%
	 Vopak maakte niet alleen sterke resultaten over het tweede kwartaal 

bekend, maar verhoogde ook weer de winstverwachting voor 2010 naar 
aanleiding van de grote vraag naar de opslag van olieproducten. Analisten 
zagen zich genoodzaakt hun koersdoelen omhoog te schroeven.

2 	B am	 3,89	 4,04	 3,9%
	 De winstcijfers van bouwer Bam vielen beleggers en analisten alleszins mee 

en het aandeel steeg direct flink. Ook ontving het concern een opdracht 
voor de bouw van een steiger in Papoea-Nieuw-Guinea ter waarde van 200 
miljoen euro. Wel sluit Bam extra voorzieningen op vastgoed niet uit.

3 	 Heineken	 34,92	 36,22	 3,7%
	 Heineken haalde in de eerste helft van 2010 met name door kostenbespa-

ringen een hoger dan verwachte winst, bij aanhoudende volumedalingen 
in de Verenigde Staten en Europa. Heineken verwacht een autonome groei 
van de winst met “minimaal lage dubbele cijfers”.

4 	 KPN	 11,03	 11,41	 3,4%
	 Analisten zijn licht verdeeld over de beleggingsperspectieven van KPN. 

RBS verlaagde het oordeel van ‘buy’ naar ‘hold’, terwijl Theodoor Gilissen 
KPN juist op de favorietenlijst zette. Ook de komst van een nieuwe topman 
kan de koers stimuleren.

5 	 Unibail-Rodamco	 148,25	 153,00	 3,2%
	 De koers van Unibail-Rodamco is de laatste tijd flink gestegen, maar beleg-

gers vinden het aandeel nog steeds niet te duur. Ook komt er op 12 oktober 
een superdividend aan. Analisten beginnen nu wel hun oordelen te verlagen 
van ‘buy’ naar ‘hold’, omdat het groeipotentieel beperkt zou zijn. 

		  18-08-10	 01-09-10	m utatie

1 	B allast Nedam	 10,30	 12,00	 16,5%
2 	 TKH 	 14,15	 15,44	 9,1%
3 	 Porceleyne Fles	 9,10	 9,89	 8,7%
4 	 Stern 	 17,30	 18,42	 6,5%
5 	A jax	 6,40	 6,79	 6,1%
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