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AND is niet gebeld
Er gingen overnamegeruchten, 

maar topman  
Oldenhof is niet gebeld

7
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Effect verschijnt tweewekelijks en is een uitgave van  
de VEB NCVB. Abonnement via lidmaatschap VEB NCVB.

VEB NCVB
Bureau Den Haag:
Postadres: Postbus 240, 2501 CE Den Haag
Bezoekadres: Amaliastraat 7, 2514 JC Den Haag
Tel. 070-3130000, fax 070-3130099
E-mail info@veb.net, website www.veb.net
Geopend: werkdagen, 09.00 – 17.00 uur

Lidmaatschap 
Het lidmaatschap van de VEB NCVB kost voor Nederland en België  
€ 62,50 (incasso) of € 67,50 (accept) en voor overige landen 
€ 110,- per jaar. Met ingang van 1 januari 2011 zullen de contribu- 
tietarieven worden gewijzigd. Zie voor meer informatie onze website 
www.veb.net/lidmaatschap. U kunt zich telefonisch opgeven bij het 
secretariaat, tel. 070-3130000, of via www.veb.net/lidworden. Het 
rekeningnummer van de VEB is 44 70 100. Deze rekening is alleen 
bestemd voor contributies. Het lidmaatschap wordt automatisch 
verlengd, tenzij uiterlijk één maand voor de vervaldatum schriftelijk 
een opzegging is ontvangen. Voor uitgebreide informatie over het 
lidmaatschap en het doorgeven van adreswijzigingen en 
opzeggingen verwijzen wij u naar onze website, www.veb.net/
lidmaatschap.

Disclaimer
Dit nummer is met de grootst mogelijke zorgvuldigheid samengesteld. 
De VEB NCVB aanvaardt echter geen enkele aansprakelijkheid voor 
mogelijke gevolgen die zouden kunnen voortvloeien uit het gebruik 
van de in deze uitgave opgenomen informatie. De VEB NCVB behoudt 
zich het recht voor aangeboden advertenties te weigeren. Een in dit 
nummer geplaatste advertentie betekent geen aanbeveling van de 
VEB NCVB.
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Curieus bod  
op Roto Smeets
De kleine aandeelhouder 
wordt voor het blok gezet
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Interview met topman Peter Berdowski14

Boskalis: 
recordwinst maar 
geen hosanna

	VISIE
4 	 kortweg Philips, Nokia, Paulson, Shell
5 	 openingsbel Hozen op de valutamarkt
6 	ac tuele kwestie Basel III is nog niet af
11 	c olumn Disclaimer aanpassen?
12 	 macro Amerika op tweesprong
18 	 ondernemingsbestuur  

Manipulatie van bestuursopties 
20 	c hina Groeiwonder wekt irritatie
21	d uurzaamheid groener met algen

	ADVIES & ANALYSE
22 	sec toranalyse HP en Dell
26 	 technische analyse  

Bubbelgevaar in obligatiemarkt
27 	c olumn Misleidende reclame
28 	 grondstoffen Slag om kali
30 	bele ggingsfondsen  

William de Vries (Kempen)  
32 	s mallcap ICT automatisering
34 	 opties Rendement tanken met Shell
35 	 opinies&taxaties Acomo, Macintosh

	VEB
36 	ac ties Verliespolis: Achmea sluit aan

	beursoverzicht
36 	be ursoverzicht Indices
37 	be ursoverzicht Stijgers & dalers
38 	be ursoverzicht AEX
39 	be ursoverzicht AMX
40 	be ursoverzicht AScX & Lokaal
42 	 koersen beleggingsfondsen

42 	c olofon


