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Crucell 15,71 24,60 56,6%
Een aantal aandeelhouders, zoals Van Herk, verzet zich tegen het ‘te ma-
gere’ bod van Johnson & Johnson van 24,75 per aandeel, maar KBC Se-
curities noemt het juist “een knock-outbod”. De beurskoers zit hier dicht
tegenaan, dat lijkt erop te duiden dat beleggers niet op meer hopen.

AEX/AMX

Draka 11,00 12,72 15,6%
Het bestuur van Draka gaat op de schop. Draka wil een nieuwe cfo benoe-
men en coo Koo vertrekt. Draka heeft een converteerbare obligatielening
ter waarde van 100 miljoen afgelost, wat duidt op ruime beschikbare mid-
delen. Dat wekt vertrouwen bij beleggers.

Bam 4,40 4,75 8,0%
Bam is al een tijd aan een flinke opmars bezig, hoewel het met de bouw
in Nederland slecht gaat. SNS Securities ziet nauwelijks reden voor opti-
misme. Maar de nieuwe regering kan positief zijn voor de Nederlandse
bouw. En Bam werd hard gestraft voor een claimemissie, nu volgt herstel.

ASMI 17,64 18,86 6,9%
De chipindustrie is een van de meest conjunctuurgevoelige. Economen en
beleggers hebben in overwegende mate het gevreesde dubbeledipscena-
rio verlaten en dat is dan vooral goed nieuws voor (beleggers in) conjunc-
tuurgevoelige bedrijven. Concreet nieuws over ASMI was er niet.

Ten Cate 22,50 24,00 6.7%
Ten Cate heeft via dochter Advanced Armour in Denemarken een samen-
werkingsovereenkomst ondertekend voor patentontwikkeling van een be-
schermingssysteem tegen explosieven. De laatste tijd ontvangt het bedrijf
uit Almelo ook veel orders, vooral van de defensie-industrie.

LOKAAL
Spyker Cars 2,30 3,87 68,3%
OctoPlus 1,10 1,32 20,0%
Grontmij 13,10 14,53 10,9%
Beter Bed 17,01 18,50 8,8%
Neways Electronics 7,60 8,26 8,7%

S35 @0] 2 OKTOBER 2010

Beurswaarde
Baten 2009

Nettowinst 2009 17 min Dividend 2009 -

W

1

€

Ul B W N =

2009 v ’
%

877 min Wpa 2010T
8,5mrd Wpa 2011T

0,56
1,03

-8, 1
[ |
15-09-10 29-09-10 MUTATIE
SNS Reaal 3,32 3,05 -8,1%
Terwijl bank-verzekeraar ING en verzekeraar Aegon weer enig vertrouwen
van beleggers hebben gekregen, moet SNS Reaal dat ontberen. Dat komt

deels door nieuwe zorgen over Property Finance. Veel analisten hebben
hun oordelen en koersdoelen recentelijk verlaagd.

AEX/AMX

Reed Elsevier 9,61 9,27 -3,5%
Goldman Sachs, J.P. Morgan Cazenove en Deutsche Bank hebben recente-
lijk hun koersdoelen voor Reed Elsevier verhoogd, ze vinden het aandeel
ondergewaardeerd ten opzichte van de directe concurrentie. Maar beleg-
gers nemen winst en kiezen voor meer conjunctuurgevoelige aandelen.

Arcadis 16,74 16,22 -3,1%
Ingenieursbureau Arcadis is een relatief veilig aandeel, maar dat is nou
juist even niet wat beleggers nu zoeken. Nu de economie niet opnieuw
in een recessie terecht lijkt te komen, kiezen beleggers voor riskantere
aandelen en laten Arcadis links liggen.

ArcelorMittal 25,09 24,33 -3,0%
ArcelorMittal ziet de vraag naar staal in de ontwikkelde landen niet snel
herstellen. Arcelor bevestigde de outlook, maar kennelijk hadden beleg-
gers op meer gehoopt, kijkend ook naar de vraag naar staal in met name
China en India.

Wolters Kluwer 15,80 15,37 -2,7%
Voor Wolters Kluwer geldt weer: even géén ‘veilige" aandelen. Uitgevers
zijn relatief stabiel, maar in deze periode even niet ‘in the picture’. Dat
noopt tot winstnemingen, de koers was tot medio september juist flink
gestegen. Veel nieuws over Wolters Kluwer was er recentelijk niet.
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Fornix BioSciences 4,75 2,15 -54,7%
Bever 4,00 2,11 -47,3%
Punch Graphix 3,69 2,84 -23,0%
Phoenix 8,73 7,90 -9,5%
Value8 25,00 23,50 -6,0%



