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tot 1 procent. In beide gevallen is dat maar 
liefst 2 procent op jaarbasis.

Voor beleggers die dividend op prijs stel-
len is het product niet geschikt, want dat 
wordt bij Discounter niet uitgekeerd. Het 
dividend wordt verwerkt in de prijs van 
het product. Daarnaast heeft een belegger 
die zelf een soortgelijke constructie opzet 

het voordeel dat hij kan kiezen voor een 
afwijkende looptijd en/of uitoefenprijs. 
Ook gedurende de looptijd heeft een doe-
het-zelver meer flexibiliteit. Zo kan de cal-
loptie gedurende de looptijd worden terug-
gekocht of doorgerold bij een plotselinge 
scherpe prijsstijging van het aandeel.

Tot slot is er een belangrijk aanvullend 

risico. Het product wordt uitgegeven door 
RBS en daarmee is de uitkering aan het 
eind van de looptijd ook afhankelijk van de 
financiële gezondheid van deze partij. Een 
belegger loopt, naast alle gebruikelijke risi-
co’s, ook een kredietrisico op de uitgevende 
instelling. Met de bankencrisis vers in het 
geheugen is dat een aspect om in de gaten 
te houden.

Prijsstelling blijven vergelijken
De Discounter is een product dat door ie-
dere belegger met enige kennis van opties 
makkelijk na te maken is. Het gedekt schrij-
ven van opties op aandelen kan een lucra-
tieve beleggingsstrategie zijn in aandelen-
markten die nauwelijks bewegen.

Voor beleggers met weinig kennis van 
opties kan de Discounter uitkomst bieden. 
Jammer genoeg laat RBS, door hoge kos-
ten te rekenen, beleggers niet profiteren 
van de scherpe tarieven waartegen het zelf 
kan handelen. Voor de toekomst doen be-
leggers er goed aan de prijsstelling van de 
Discounters te blijven vergelijken met het 
zelf construeren van de positie door het ko-
pen van aandelen en het schrijven van een 
gedekte calloptie. 
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