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AEX/AMX AEX/AMX
		  29-09-10	 13-10-10	m utatie
1 	 Unibail-Rodamco	 162,25	 148,40	 -8,5%
	 De daling van het aandeel Unibail-Rodamco heeft alles te maken met de 

uitbetaling van 1,8 miljard aan de aandeelhouders, 20 euro per aandeel, 
op 12 oktober. Door de aankondiging van het superdividend, dat fiscaal 
gezien geen dividend mag heten, was de koers sterk gestegen.

2 	A kzoNobel	 46,00	 43,90	 -4,6%
	 De nieuwe margedoelen van AkzoNobel zijn volgens analisten niet erg 

ambitieus. Ook verwachten ze een vertraging van de groei op jaarbasis en 
daarnaast denken ze dat het derde kwartaal seizoensmatig zwakker zal 
zijn. ING brengt daarom het advies omlaag van ‘buy’ naar ‘hold’.

3 	A hold	 10,05	 9,61	 -4,4%
	 De benoeming van Dick Boer tot nieuwe topman van Ahold is niet met 

gejuich ontvangen. Analisten van RBS verlagen de winstverwachtingen per 
aandeel voor 2010-2012 vanwege de kracht van de euro ten opzichte van 
de Amerikaanse dollar. 

4 	A SMI	 18,86	 18,07	 -4,2%
	 ‘Grote broer’ ASML kan de vraag naar chipmachines nauwelijks aan, dus 

dat zou een positieve impuls moeten zijn. Maar het aandeel ASMI is in een 
jaar tijd al met 33 procent gestegen en ‘voorbij’ de koersdoelen van een 
aantal analisten. Ook zijn de overnamespeculaties wat geluwd. 

5 	 Unilever 	 21,98	 21,40	 -2,6%
	 Het aandeel Unilever had zich aardig hersteld na de matig ontvangen re-

sultaten in het tweede kwartaal, die analisten noopten tot het verlagen 
van oordelen en koersdoelen. Nu nemen beleggers winst en kiezen gezien 
het verbeterde beurssentiment voor de minder veilige aandelen.
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		  29-09-10	 13-10-10	m utatie
1 	N eways Electronics	 8,26	 7,80	 -5,6%
2 	 Phoenix 	 7,90	 7,58	 -4,1%
3 	 Homburg	 3,94	 3,79	 -3,8%
4 	 Holland Colours	 26,01	 25,20	 -3,1%
5 	O ctoPlus	 1,32	 1,28	 -3,0%

		  29-09-10	 13-10-10	m utatie
1 	 TomTom	 4,53	 6,01	 32,7%
	 Topman Harold Goddijn van TomTom heeft de speculaties over de over-

name van zijn bedrijf nieuw leven ingeblazen door te melden dat hij “een 
aantal biedingen” heeft afgewezen. Ondertussen sijpelt er gunstig nieuws 
door, bijvoorbeeld over een samenwerkingsverband in China.

2 	O rdina	 2,67	 3,12	 16,9%
	 Ordina kelderde na berichten dat ceo Kasteel ter verantwoording zou zijn 

geroepen bij klant en financier ING. De resultaten van Ordina staan onder 
druk, maar analisten noemen de koersreactie overdreven. Ordina schept 
lucht door de verkoop van bedrijfsonderdelen Ormit en Integer.

3 	 Wavin	 9,18	 10,09	 9,9%
	 Wavin wil sneller groeien dan de Europese bouwindustrie en mikt op een 

terugkeer naar marges van voor de crisis. Deze ambitieuze plannen van de 
nieuwe ceo Henk ten Hove vallen bij analisten en beleggers in de smaak. 
De koersdoelen liggen veelal boven het huidige niveau.

4 	R andstad	 33,23	 36,45	 9,7%
	 Randstad heeft de overname van het Japanse FujiStaff afgerond, een vol-

gens analisten goede zet. Ook meldde de ABU dat in Nederland het aantal 
uitzenduren sterk stijgt. Ook zijn de speculaties over een tweede recessie 
in korte tijd naar de achtergrond verdwenen.

5 	 Mediq	 12,53	 13,71	 9,4%
	 Mediq was flink in koers gedaald, nu slaan koopjesjagers hun slag. Ook 

het verbeterde marktsentiment speelt een rol bij de koersstijging van het 
aandeel van de apotheekketen. Analisten hanteren veelal een koopadvies 
voor het aandeel Mediq, soms zelfs een sterk koopadvies.

		  29-09-10	 13-10-10	m utatie
1 	A como	 8,32	 9,68	 16,3%
2 	 Kardan	 3,72	 4,25	 14,2%
3 	 Ballast Nedam	 12,00	 13,57	 13,1%
4 	 Stern 	 17,66	 19,14	 8,4%
5 	 Porceleyne Fles	 9,55	 10,25	 7,3%
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